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Atrativo real da renda fixa e tensées no petréleo moldam
encerramento de julho

Com recorde historico no Tesouro Direto e salto mensal de 20% no petroleo,
mercados se adaptam a juros persistentes e novos desenhos regulatorios.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 31 de julho de 2026
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O encerramento do més de julho evidenciou a resiliéncia dos ativos de risco globais, com o Ibovespa registrando alta de 0,47%, aos 177.999 pontos,

acompanhando o tom positivo das bolsas norte-americanas. O dia foi marcado por instabilidades operacionais na B3, que atrasaram a abertura dos

negdcios nos mercados de cambio futuro e juros, limitando as referéncias de preco durante a formacdo da taxa Ptax de final de més. Ainda assim, o dolar

comercial registrou recuo expressivo no acumulado de julho, encerrando o periodo cotado na casa dos R$ 5,07.

| RENDA Fixa

O cendrio de juros elevados continua a reconfigurar o mercado financeiro nacional. No melhor més da histéria do Tesouro Direto, as captagdes liquidas

atingiram o recorde de R$ 10,1 bilhdes, impulsionadas pelo apetite por titulos indexados a inflacdo. Os papéis do Tesouro IPCA+ responderam por mais

de 30% das vendas, com destaque para o vencimento de 2032, cujas taxas reais superaram a marca de 8% ao ano. Essa persisténcia das taxas elevadas

tem forcado gestoras de recursos, como a Tenax Capital, a reorganizar suas grades de fundos, concentrando esfor¢os nas frentes de crédito e agdes para se

adequar as novas demandas dos investidores.

| ENERGIA & GAS

No campo regulatério e de infraestrutura, a agenda de transi¢do e custos operacionais ganha novos contornos. A Agéncia Nacional do Petréleo, Gés

Natural e Biocombustiveis (ANP) pautou para o inicio de agosto a andlise do programa de desconcentracdo do mercado de gas natural, conhecido como

gas release, que visa diminuir a dominancia de grandes agentes como a Petrobras para reduzir os custos do insumo industrial. Em contrapartida, o setor

elétrico monitora os riscos de um eventual fenomeno climético Super El Nifio, que, de acordo com estudos do setor, possui o potencial de encarecer as

tarifas residenciais de energia em até 4,5% em 2027 devido ao acionamento de bandeiras vermelhas.

| commopiTiES

No mercado de commodities, o petr6leo consolidou em julho sua maior valorizagdo mensal desde marco, com os contratos do tipo Brent e WTI

registrando saltos superiores a 20% no més. A forte pressdo altista reflete os riscos crescentes de oferta decorrentes dos conflitos geopoliticos no Oriente

Meédio, que mantém o Estreito de Ormuz praticamente fechado e reduzem de forma expressiva os estoques globais da commodity. Essa escalada de

precos adiciona pressdo sobre as cadeias globais de suprimentos e as leituras de inflagdo ao redor do globo.

(InfoMoney)

(Valor Investe)

(Brazil Journal)

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« Crédito a motorista de app e taxista atinge 7,3% do total

* No melhor més da histéria do Tesouro Direto, a estrela é o IPC...

« Tenax muda estratégia e recruta novos gestores de crédito e ag...

« ANP inicia analise de abertura de mercado do gas em 7 de agosto

(Poder360)

« Super El Nifio pode encarecer conta de luz em 2027, aponta estu...

(G1 Economia)

« Loteria leiloada por Tarcisio entra no ar com dominio ".bet' e...

(Folha Mercado)
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» Ambipar: teve a solicitagao de participagdo do Banco Central em seu processo de recuperacao judicial de R$ 10,5 bilhdes negada pela 32 Vara
Empresarial do Rio de Janeiro.

» Tenax Capital: reestruturou seu portfélio de produtos, encerrando sua estratégia multimercado para focar em fundos dedicados a crédito privado

e acdes globais.

» Consorcio SP Loterias: deu inicio a operagéo da Loteria do Estado de Sao Paulo via canais digitais apos arrematar concessao de 15 anos por R$

560 milhdes.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente




Este contetido nédo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolucdo CVM n°® 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacéo, oferta ou solicitacdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes plblicas utilizadas.
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