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Com inflacao americana moderada, mercados globais ensaiam forte
recuperacao

Queda no indice de inflagdo PCE e desaceleracdo do PIB nos EUA
impulsionam ativos de risco, enquanto o desemprego no Brasil atinge minima
histérica.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 30 de julho de 2026

ES3 IBOVESPA § BRENT E DOLAR Es3 DI 5 ANOS
177.159 89,28 5,0605 14,68%
+1,88% -1,61% -1,49%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+1,88% +0,25% +2,98% +32,22% +1,66% +0,40% -0,82% +17,32% -1,61% -11,33% +22,44% +21,90% 14,02% 14,32% 14,68%

| CENARIO EXTERNO

O mercado financeiro global encontrou um momento de calmaria nesta quinta-feira, impulsionado por dados macroeconémicos mais amenos vindos dos
Estados Unidos. A leitura do Indice de Precos de Gastos com Consumo Pessoal (PCE) de junho veio abaixo do esperado, trazendo alivio para as
discussdes sobre os préximos passos da politica monetéria do Federal Reserve. Somado a isso, o Produto Interno Bruto (PIB) americano registrou um
crescimento anualizado de 1,5% no segundo trimestre, apontando para uma desaceleracdo econdmica saudéavel em relacdo ao trimestre anterior.

I APETITE POR RISCO

Diante desses ventos favoraveis vindos do Hemisfério Norte, os ativos de risco locais ganharam forte tracdo. O Ibovespa fechou em alta expressiva de
1,88%, aos 177.158,86 pontos, acompanhado por um recuo consistente no délar comercial, que encerrou cotado a R$ 5,06. O humor do mercado
domeéstico também foi favorecido pela queda generalizada dos juros futuros por toda a curva DI, em uma sessdo marcada pelo maior apetite por ativos

emergentes.

I MERCADO DE TRABALHO

No ambiente macroecondémico brasileiro, o principal destaque foi o resultado do mercado de trabalho divulgado pelo IBGE. A taxa de desocupagio
recuou para 5,4% no trimestre mdvel encerrado em junho, atingindo o patamar mais baixo para este periodo especifico desde o inicio da série histérica da
Pnad Continua em 2012. Com a populagdo ocupada batendo o recorde de 103,1 milhdes de pessoas, o dado reforca a resiliéncia da atividade econdmica

domeéstica.

I DINAMICA CORPORATIVA

No universo corporativo, os resultados do segundo trimestre ditaram o ritmo dos negécios. A Intelbras registrou forte valorizacao na bolsa apés reportar
um lucro liquido de R$ 158,3 milh&es, crescimento de 16,1% na comparagdo anual, superando as estimativas do mercado e anunciando R$ 93,4 milhdes
em dividendos. Por outro lado, no setor aéreo, 0 BNDES anunciou uma linha de crédito de R$ 8 bilhdes voltada ao capital de giro das principais
companhias do setor, buscando amortecer o impacto da expressiva alta recente do querosene de aviacao provocada pelas tensdes geopoliticas no Oriente
Médio.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« Ibovespa sobe mais de 1%, em linha com o exterior; délar cai a... « Contratos do leildo de capacidade viram disputa na Aneel. Quem...
(Brazil Journal)

« Dolar fecha a R$ 5,061; Ibovespa sobe 1,88%

(Poder360)

« De Volkswagen a BMW, crise se espalha nas montadoras aleméas

(InfoMoney)

« Intelbras (INTB3) dispara ap6s balango do 2° tri superar expec...
(Valor Investe)

« Ibovespa fecha com forte alta e délar recua no pés-Fed e comi...

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA préximos eventos de mercado

l 05/08 Decisé@o do Copom (Selic) BR ' 07/08 Payroll (emprego EUA) us l 04/09 Payroll (emprego EUA) us l 16/09 Decisdo do Copom (Selic) BR

l 16/09 Decisdo do FOMC (Fed) us

MERCADOS variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses
BRASIL
B Ibovespa E pélar (USDIBRL) B Euro (EUR/BRL) ESJ Small Caps
177.159 pts 5,0605 rs 5,8343 rs 107,21 pts
D s M 12m D s M 12m D s M 12m D s M 12m
+1,88% +0,25% +2,98% +32,22% -1,49% -0,04% -2,34% -9,20% -0,18% +0,99% -1,40% -9,28% +2,01% +0,97% -0,71% +3,73%
GLOBAL
£ s&P 500 E Nasdaq 100 E pow Jones E Treasury 10y
7.437,63 pis 28.106,35 pts 52.208,06 pis 4,67 %
D s M 12m D s M 12m D s M 12m D s M 12m
+1,66% +0,40% -0,82% +17,32% +3,36% -1,22% -7,17% +21,05% +1,19% +0,96% -0,21% +18,30% +1,30% +0,00% +6,62% +7,60%

COMMODITIES

§ Petroleo Brent § Petréleo WTI ¥ ouro A\ Minério de ferro
89,28 uss 84,06 uss 4.172,90 uss 98,27 uss
D s M 12M D s M 12Mm D s M 12M D s M 12M
-1,61% -11,33% +22,44% +21,90% -0,47% -8,82% +20,95% +20,09% +3,43% +3,12% +3,73% +26,61% -0,03% -0,11% -1,98% -0,81%
= Café (ICE) Soja (CBOT) £# Milho (CBOT)
324,50 usenn 1.188,50 uscibu 468,50 uscibu
D s M 12M D s M 12Mm D 3 M 12M
-0,40% +4,88% +4,27% +10,60% +0,89% -3,96% +6,42% +22,81% +4,34% +0,97% +13,51% +19,59%
CRIPTO
. Bitcoin . Ethereum
64.756 uss 1.921 uss
D s M 12M D s M 12Mm
+1,33% -0,44% +10,58% -45,04% +0,63% +2,32% +22,36% -49,57%
DESTAQUES DO PREGAO ¥ maiores altas e baixas dos indices
ES3 Ibovespa +1,88% ES3 Small Caps +2,01% E S&P 500 +1,66% [ ¥ = Nasdaq +3,36% ]
IFIX +0,00% [ ¥ = Délar  -1,49% Rs 5,0605 ] B Euro -0,18% R$ 5,8343 = Bitcoin +1,33%
. Ether +0,63% [ ” @ Petroleo -1,61% ] [ ¥ ¥ Ouro +3,43% ] = Café -1,13%
Soja -0,73% £ Milho +0,17% = Boi -0,09%
INTERNACIONAL AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros
AsSIA
®  Nikkei 225 EJ Hang Seng Shanghai ®; Kospi
61.434 pts 25.808 pts nan pts 5.663 pts
D s M 12M D s M 12Mm D s M 12Mm D s M 12M

-1,49% -7,08% -11,56% +51,11% +1,96% +3,68% +12,08% +2,51% +nan% +nan% +nan% +nan% -5,98% -16,69% -32,54% +74,01%



EUROPA

B Stoxx 600
649,95 pis
D S M 12M
+0,77% +1,67% +1,28% +18,12%
FUTUROS EUA
E S&P fut.
7.490,00 pts
D S M 12M
+1,89% +0,60% -0,77% +17,10%
CAMBIO/JUROS
Z= pélar (DXY)
99,96
D S| M 12M
-0,84% -1,45% -1,22% +0,02%
CENARIO MACRO - BRASIL

14,25%

a.a.

R$ 5,0739

BCB

FLUXO DE CAPITAL -

INVESTIDOR
Estrangeiro
Institucional
Pessoa fisica
Inst. Financeira

Outros

£ FTSE 100
10.897 pts

D s
-0,10% +2,43%

E Nasdagq fut.

28.353,75pts
D S
+3,70% -0,93%

E Treasury 2y

4,22 %
D s
-0,94% -2,09%

0,0525%

diario

14,02%

nominal

B3 A VISTA

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

M 12M
+3,81% +19,27%
M 12M

-7,11% +20,75%

M 12m
+2,93% +9,33%

DIA
+0,4 bi
-0,4 bi
-0,1 bi
+0,2 bi
-0,1 bi

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10
R$ 6,113

AGRO FiSICO - CEPEAIESALQ

¥ Boi gordo
347,40 srLi@

D S M 12M
-0,09% +1,39%

EMPRESAS

Etanol

R$ 4,530

Soja
146,81 Bruiscookg

D S
-0,73% +0,94%

M 12m

= pDAX
25.612 pis

D s m 12M
+0,60% +3,43% +2,47% +5,56%
£ Dow fut.
52.466 pis

D S M 12M
+1,35% +1,10% -0,39% +17,55%

E Treasury 10y

4,67 %
D s M 12Mm
+1,30% +0,00% +6,62% +7,60%

4,64%

acumulado

14,68%

nominal

30 DIAS
+4,2 bi
-8,3 bi
+1,7 bi
+2,6 bi
-0,2 bi

Gasolina

R$ 6,203

£7 Milho

65,33 BRLIsc60kg

D s
+0,17% +0,09%

M 12Mm

R$ bilhées - (+) entra | (-) sai

60 DIAS
-4,5 bi
-4,9 bi
+4,6 bi
+4,7 bi
+0,2 bi

GNV
R$ 4,596

< Café arabica
1.761,96 sruisceokg

D S
-1,13% +3,56%

ANO
+43,3 bi
-58,0 bi
+3,6 bi
+0,5 bi
+10,7 bi

12M

» Intelbras: Divulgou lucro liquido de R$ 158,3 milhGes no segundo trimestre (alta de 16,1% em doze meses) e propds R$ 93,4 milhdes em

dividendos.

» BMW: Informou queda de 35% no lucro liquido trimestral e corte de cerca de 5% de sua for¢a de trabalho global, o equivalente a até 8 mil postos.

» Eneva: Aguarda desfecho regulatério na Aneel sobre a inabilitagdo da Evolution Power Partners, o que pode transferir 790 megawatts em

projetos para seu portfolio.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condi¢éo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patrimonio do cliente

Este contetido nédo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacdo, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de

qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagado financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.



Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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