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Sinais do Fed e temporada de balancos ditam o ritmo dos mercados
globais

Resultados corporativos robustos no Brasil dividem as aten¢des com a
escalada nos juros das Treasuries e indicadores macroeconémicos decisivos.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 30 de julho de 2026
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I CENARIO EXTERNO

O mercado global amanhece digerindo a decisdo do Federal Reserve de manter a taxa bésica de juros no intervalo de 3,5% a 3,75%, em uma votacgao de 9
a 3 sob a lideranca de Kevin Warsh. A autoridade monetaria sinalizou que a atividade econdmica segue em expansao solida, mas a reacdo no mercado de
renda fixa foi de liquidacdo nos titulos soberanos. Analistas do Deutsche Bank projetam que o Fed ainda deve promover duas altas adicionais de 25
pontos-base este ano, o que mantém a pressdo sobre os ativos de risco globais, ap6s o S&P 500 registrar queda de 1.52% no fechamento anterior.

| AGENDA DOMESTICA

No ambiente local, a agenda de indicadores ganha extrema relevancia com a divulgacdo da Pnad Continua de junho pelo IBGE. A expectativa de
mercado aponta para uma taxa de desemprego de 5,4% no trimestre encerrado em junho, o que reforgaria o cendrio de mercado de trabalho aquecido no
pais. Além disso, o Banco Central apresenta as estatisticas monetarias e de crédito, enquanto os investidores monitoram os dados fiscais de junho do
governo central, essenciais para as projecoes de trajetéria da divida publica.

I TEMPORADA DE BALANCOS

O cendrio corporativo brasileiro demonstra resiliéncia com importantes divulgacoes do segundo trimestre de 2026. A Ambev registrou lucro liquido de
R$ 3,47 bilhdes, uma expansao de 24,5% sobre o mesmo periodo do ano anterior, e anunciou o pagamento de R$ 1,1 bilhdo em juros sobre capital
proprio. A Usiminas também surpreendeu positivamente ao reportar lucro de R$ 428 milhdes, mais que triplicando o resultado na comparacao anual,
impulsionada por um forte avanco de 86% no EBITDA ajustado, que somou R$ 761 milhoes.

I MACROECONOMIA E POLITICA

Em paralelo aos balancos, o debate sobre o rumo econémico do pais ganha novos contornos diante da desaprovacao de 49% do trabalho do presidente

Lula, segundo pesquisa PoderData. Correntes de analise sugerem que o foco do debate ptiblico deveria migrar da obsessado pelo déficit primério para o
fomento ao crescimento sustentdvel do PIB. Como os juros consomem cerca de 7% do PIB nacional e o déficit primdrio é inferior a 1%, uma expansdo
consistente da economia poderia ser o caminho mais viavel para reequilibrar as contas publicas a longo prazo.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« Usiminas (USIM5) vé lucro mais que triplicar no 2T, para R$ 42... » OPINIAO. Uma nova abordagem com Lula: discutir crescimento, na...
(InfoMoney) (Brazil Journal)

« Ambev (ABEV3), Motiva (MOTV3), Intelbras (INTB3), Paranapanema... * Santos prioriza quitar atrasados com premiacdes de copas

(Valor Investe) (Poder360)

« Agenda do dia: Desemprego no Brasil e PIB nos EUA sdo destaques « O que brasileiros pensam de influenciadores que fazem publicid...
(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado
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CENARIO MACRO - BRASIL
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4,64%
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R$ 5,1217 14,02%

BCB nominal
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nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +0,4 bi +4,2 bi -4,5 bi +43,3 bi
Institucional -0,4 bi -8,3 bi -4,9 bi -58,0 bi
Pessoa fisica -0,1 bi +1,7 bi +4,6 bi +3,6 bi
Inst. Financeira +0,2 bi +2,6 bi +4,7 bi +0,5 bi
Outros -0,1 bi -0,2 bi +0,2 bi +10,7 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ
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EMPRESAS

» Ambev (ABEV3): aprovou distribuicdo de R$ 1,1 bilhdo em juros sobre capital préprio (JCP), equivalente a R$ 0,07 por agao.
» Bradesco (BBDC4): anunciou proposta de aumento de capital de até R$ 10 bilhdes por meio de subscri¢cdo privada de acdes.
» Intelbras (INTB3): reportou lucro liquido de R$ 158,3 milhdes no segundo trimestre de 2026, com alta anual de 16,1%.

» Usiminas (USIM5): registrou lucro de R$ 428 milhdes no 2T26 e ampliagdo de caixa liquido para R$ 499 milhdes.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de caréater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condic&o de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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