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Fechamento seletivo: bolsa cede, exterior avanca e risco fiscal pesa

Ibovespa recuou em dia de rotacao global favoravel a tecnologia, enquanto
casos corporativos e contenciosos tributarios concentraram a cautela local.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 30 de junho de 2026

ESJ IBOVESPA § BRENT E DOLAR Es3 DI 5 ANOS
172.024 73,43 5,1640 14,40%
-0,68% +0,38% -0,13%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
-0,68% +0,45% -1,01% +23,89% +0,79% +1,82% -1,06% +21,00% +0,38% -4,74% -20,23% +8,61% 13,79% 14,26% 14,40%

| PANORAMA

O fechamento desta terca-feira foi marcado por uma assimetria clara entre o apetite externo e a leitura doméstica. O Ibovespa caiu 0,68%, aos 172.024
pontos, enquanto S&P 500, Nasdaq 100 e Dow Jones avangaram 0,79%, 1,68% e 0,26%, respectivamente, em uma sessao na qual a tecnologia voltou a
liderar em Nova York. No Brasil, o délar recuou 0,13%, a R$ 5,16, mas a bolsa sentiu o peso de ajustes em nomes especificos e de um ambiente ainda
sensivel a risco fiscal, crédito e revisdes de expectativas.

| BOLsA LocAL

A pressdo em papéis com noticias corporativas negativas ajudou a explicar o desempenho mais fraco do mercado brasileiro. Braskem caiu 3,78%, a R$
6,36, apos o JPMorgan rebaixar a visdo sobre a companhia e reduzir o prego-alvo de R$ 15 para R$ 7,50, citando um quadro menos favoravel para
spreads petroquimicos e maior incerteza na reestruturacao da divida. O banco também cortou em 20,1% sua estimativa de Ebitda para 2026, agora em
USS$ 2,2 bilhdes, reforcando a sensibilidade da empresa a combinagdo de alavancagem elevada e revisao operacional.

| risco FiscaL

O Grupo Mateus também ficou no centro do radar apds nova autuacao da Receita Federal, de R$ 1,28 bilhdo, relacionada a metodologia de
aproveitamento de créditos presumidos de ICMS no célculo de tributos federais. As acdes recuaram 4,18%, a R$ 3,67, em meio a avaliacdo de que o
novo processo amplia o risco juridico percebido, embora a discussdo ainda esteja em fase administrativa e sem impacto imediato de caixa informado. Em
paralelo, o debate tributdrio ganhou escala institucional com o estudo que aponta R$ 120 bilhdes em autuagdes fiscais no estado de Sao Paulo entre 2023
e abril de 2026, em contraste com uma arrecadacdo de ICMS de R$ 238 bilhdes no ano passado.

| cREDITO & INDUSTRIA

Na agenda de modernizacéo financeira, a produgdo assistida da duplicata escritural pode comegar em 2 de julho, ainda condicionada ao aval do Banco
Central. A implementacao é relevante por tocar a infraestrutura de recebiveis e a interoperabilidade entre participantes, tema com implicages para
crédito corporativo, gestdo de garantias e financiamento de empresas. No setor real, a GWM confirmou Aracruz, no Espirito Santo, como local de sua
segunda fabrica no pais, dentro de um plano de R$ 10 bilh&es até 2032, com produgdo prevista de veiculos hibridos, elétricos e a combustdo, incluindo o
SUV elétrico ORA 5, e geracao estimada de 9 mil empregos diretos.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« Com riscos no radar, JPMorgan rebaixa Braskem e corta prego-al... « MEMORIA. Luis Eulalio, que liderou a Fiesp na transicdo democr...

(InfoMoney) (Brazil Journal)
« Lei que controla celulares em escolas tem adesao de 92%, diz M...
(Poder360)

« EUA pedem aval do governo Lula para indicagdo de Daniel Perez ...

« Bitcoin fecha pior semestre desde 2022 e perde mais de 30%: € ...
(Valor Investe)
* Producao assistida da duplicata escritural pode comecar no dia...

(Valor Financas) (G1 Economia)
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préximos eventos de mercado

l 03/07 Payroll (emprego EUA) us l 29/07 Decisao do FOMC (Fed) us l 05/08 Decisao do Copom (Selic) BR l 07/08 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS
BRASIL
Ibovespa
172.024 pts
D S M 12M
-0,68% +0,45% -1,01% +23,89%
GLOBAL
£ S&P 500
7.499,36 pis
D 5] M 12M
+0,79% +1,82% -1,06% +21,00%
COMMODITIES
8§ Petroleo Brent
73,43 uss
D S M 12M
+0,38% -4,74% -20,23% +8,61%
= Café (ICE)
302,15 useib
D S M 12M
+3,80% +4,93% +13,76% -1,50%
CRIPTO
. Bitcoin
58.652 uss
D S M 12M
-2,47% -6,41% -20,29% -45,25%
DESTAQUES DO PREGAO
& Ibovespa -0,68%
IFIX +0,45%
[ Y Ether -2,24% ]
Soja +0,02%
INTERNACIONAL
ASIA
®  Nikkei 225
69.468 pis
D s M 12Mm
+0,15% -3,99% +4,73% +71,58%
EUROPA
I Stoxx 600
641,73 pts
D S M 12M
+0,88% +1,12% +2,51% +18,54%

£ Délar (USD/BRL)

5,1640 rs

D s M
-0,13% +0,15% +2,22%
E Nasdaq 100
30.276,35 pts

D s M
+1,68% +3,17% -0,19%
8§ Petréleo WTI
70,06 uss

D s M
-0,98% -4,30% -19,80%

Soja (CBOT)
1.143,50 us¢ibu

D s M
+3,13% +2,37% -3,64%
= Ethereum
1.574 uss

D s M
-2,24% -5,48% -21,46%
S Small Caps
£ Dolar -0,13%
g Petréleo
& Milho
Hang Seng
23.027 pts

D s M
+1,57% -3,12%  -8,56%
£t FTSE 100
10.497 pts

D s M
+0,12% +0,65% +0,84%

12m
-5,74%

12m
+34,69%

i2m
+7,60%

12m
+11,64%

i2m
-36,69%

-0,42%

RS 5,1640

+0,38%

-0,08%

12M
-4,34%

i2m

+19,82%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

5,8987 rs
D s m 12M
+0,28% +0,16% +0,28% -8,10%
E Dow Jones
52.319,20 pis
D s M 12M
+0,26% +1,26% +2,52% +17,58%
¥ ouro
4.032,50 uss
D s m 12M
+0,25% -2,36% -11,58% +22,40%
£ Milho (CBOT)
436,50 uscibu
D s m 12M
+8,58% +6,53% -2,29% +3,80%

ESJ Small Caps
107,93 pis

D s M 12Mm
-0,42% +1,78% -2,76% -1,01%
Z Treasury 10y
4,38 %

D s M 12Mm
+0,00% -2,88% -1,57% +2,10%
A\ Minério de ferro
100,26 uss

D s M 12m
-0,07% -0,52% -7,87% +6,13%

¥ maiores altas e baixas dos indices

[ ¥ = S&P 500 +0,79% ][ ¥ = Nasdaq +1,68%]
B Euro +0,28% Rs 5,8987 [ @ Bitcoin -2,47%]
¥ Ouro +0,25% = café -0,19%
™ Boi +0,00%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

Shanghai ‘! Kospi
nan pts 8.395 pis

D 3 M 12M D s M 12M
+nan% +nan% +nan% +nan% -0,20% -7,90% -0,96% +173,29%
= pDAX
24.996 pis

D S M 12M
+1,50% +0,41% -0,43% +4,54%



FUTUROS EUA

£ S&P fut. E Nasdaq fut. E pow fut.
7.543,50 pts 30.500,75 pts 52645 pts
D s 1] 12M D s ] 12M D s m 12M
+0,58% +1,43% -0,69% +20,62% +1,49% +2,81% +0,31% +33,23% +0,14% +1,08% +3,07% +18,60%
CAMBIO/JUROS
£ pélar (DXY) E Treasury 2y = Treasury 10y
101,13 4,10 % 4,38 %
D s M 12M D s M 12M D s m 12M
+0,02% -0,27% +2,25% +4,39% +0,74% -3,30% +3,02% +9,92% +0,00% -2,88% -1,57% +2,10%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,25% 0,0525% 4,72% 5,33%

a.a. diario acumulado 2026

R$ 5,1766 13,79% 14,40% R$ 5,20

BCB nominal nominal 2026

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +0,0 bi -9,6 bi -28,7 bi +32,0 bi
Institucional +0,4 bi +4,6 bi +19,3 bi -49,6 bi
Pessoa fisica -0,1 bi +3,3 bi +9,8 bi +3,3 bi
Inst. Financeira -0,3 bi +1,3 bi +1,5 bi +2,9 bi
Outros -0,0 bi +0,3 bi -1,9 bi +11,4 bi

INFLAGAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

& Boi gordo Soja & Milho < Café arabica
338,65 srLIE 133,90 Bruiscsokg 63,40 BrLisc60kg 1.514,13 ruisceokg
D s M 12M D s M 12m D s M 12m D s M 12m
+0,00% -1,53% -3,16% +0,02% +0,82% +2,91% -0,08% +0,57% -2,33% -0,19% +2,85%
EMPRESAS

» Braskem: JPMorgan rebaixou a visdo para neutra e reduziu o pre¢o-alvo de R$ 15 para R$ 7,50
» Grupo Mateus: Receita Federal aplicou nova autuacao de R$ 1,28 bilhdo, somando-se a cobranca de R$ 1,059 bilhdo de 2024
» GWM: montadora escolheu Aracruz, no Espirito Santo, para sua segunda fabrica no Brasil

» GWM: unidade deve produzir hibridos, elétricos e veiculos a combustéo, incluindo o SUV elétrico ORA 5

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacédo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes plblicas utilizadas.
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