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Bolsa sobe no susto, mas medo bate recorde as vésperas da eleicao

Ibovespa reage de véspera, mas VIX recorde, petréleo em queda e Vale
pressionada mostram nervosismo em alta antes do 1° turno.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 29 de setembro de 2026

ESJ IBOVESPA § BRENT E DOLAR Es3 DI 5 ANOS
183.828 95,64 5,2065 14,15%
+0,46% -9,16% +0,37%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+0,46% -1,92% +4,65% +25,62% -0,17% -1,21% -0,53% +14,69% -9,16% -3,64% +7,09% +40,71% 13,67% 13,93% 14,15%

| BOLSA & ELEICOES

O Ibovespa fechou em alta de 0,46%, aos 183.827,59 pontos, revertendo quatro sessdes seguidas de perdas, mas o giro ndo trouxe alivio a tensdo que
domina o mercado as vésperas do primeiro turno. O VIX Brasil renovou recorde histdrico, superando 32 pontos, patamar inédito desde sua criacdo em
2024, refletindo a incerteza sobre o resultado eleitoral de domingo. A pesquisa Quaest mostrou Tarcisio de Freitas com 44% das inteng¢des em Sdo Paulo,

ante 24% de Haddad, enquanto a AtlasIntel apontou Lula com vantagem de 3 pontos no primeiro turno nacional.

I COMMODITIES & VALE

O petréleo Brent recuou 9,16% no dia, para US$ 95,64, e 0 WTI caiu 3,81%, movimento que tende a aliviar pressdes inflaciondrias globais. No mercado
local, Vale pesou no indice, com queda de cerca de 2% e a agdo abaixo de R$ 70 pela primeira vez no ano, ap6s corte de preco-alvo. CSN também
recuou, com reducao na produgdo de minério de ferro, cuja cotagdo internacional teve leve baixa de 0,14%, a US$ 96,92 a tonelada.

I EMPREGO & SELIC

Dados do IBGE mostraram desemprego em 5,3% no trimestre até agosto, minima da série historica, com populacdo ocupada recorde de 103,5 milhdes de
pessoas. O Caged registrou abertura de 165,8 mil vagas formais, acima do esperado pelo mercado, mas economistas apontam desaceleracdo nas
admissoes e nos saldrios, compativel com a continuidade gradual dos cortes de Selic, hoje em 13,75%, com o Focus projetando 13,5% a frente.

| FISCAL & CORPORATIVO

A Copasa elegeu novo conselho e diretoria ap6s sua privatizacdo pelo governo de Minas Gerais, consolidando a Equatorial Energia e a gestora Perfin
como acionistas de referéncia da companhia. O governo federal solicitou o bloqueio de 5.209 sites de apostas ilegais, ap6s medida provisoria assinada na
ultima sexta-feira, com prazo até outubro para remocdo de aplicativos e publicidade. Liderancas industriais, caso da Abiplast, reforcaram a necessidade
de elevar o investimento no pais dos atuais 16,8% do PIB para algo proximo de 25%, para sustentar crescimento acima de 3,5% ao ano.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« Brasil precisa crescer mais de 3,5% ao ano, diz Roriz
(Poder360)

« Greve da Caixa chega ao fim por deciséo do TST

« Ibovespa volta a subir, ap6s quatro baixas; Vale pesa, com men...
(InfoMoney)

« Emprego segue forte, mas desacelera: o que os novos dados muda...
(Valor Investe) (G1 Economia)

* Governo solicita o bloqueio de 5.209 sites de apostas apds ass...

(Folha Mercado)

« O novo board da Copasa

(Brazil Journal)
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préximos eventos de mercado

l 02/10 Payroll (emprego EUA) us l 28/10 Decisao do FOMC (Fed) us l 04/11 Decisdo do Copom (Selic) BR l 06/11 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses
BRASIL
Ibovespa £ Dolar (USDIBRL) 8 Euro (EUR/BRL) ESJ small Caps
183.828 pis 5,2065 rs 5,8998 rs 109,92 pis
D S M 12Mm D S| M 12m D S M 12m D S M 12m
+0,46% -1,92% +4,65% +25,62% +0,37% +1,88% +0,88% -2,54% +0,06% +0,77% -1,83% -5,66% -0,48% -1,89% +511% -0,16%
GLOBAL
E S&P 500 E Nasdaq 100 £ Dow Jones Z Treasury 10y
7.670,84 pis 30.339,33 pts 51.349,92 s 5,24 %
D 5] M 12M D S] M 12mM D S M 12mM D S M 12M
-0,17% -1,21% -0,53% +14,69% +0,21% -1,28% +3,08% +22,93% -0,26% -0,99% -4,13% +10,67% +1,35% +5,65% +10,78% +24,76%
COMMODITIES
8§ Petroleo Brent 8§ Petréleo WTI ¥ ouro A\ Minério de ferro
95,64 uss 89,07 uss 4.205,70 uss 96,92 uss
D S M 12M D 5 M 12M D S M 12mM D S M 12M
9,16% -3,64% +7,09% +40,71% -3,81% -5,84% +6,80% +40,38% +0,89% -3,90% -7,16% +9,09% -0,14% -0,61% +1,13% -8,00%
= Café (ICE) Soja (CBOT) {7 Milho (CBOT)
292,70 useib 1.297,75 uscibu 522,25 uscibu
D S] M 12M D S M 12mM D S M 12M
+1,37% +7,49% -15,37% -21,36% +0,74% -2,09% +1,68% +28,43% -0,14% -2,70% +2,00% +23,90%
CRIPTO
= Bitcoin = Ethereum
83.591 uss 2.691 uss
D S M 12M D S M 12m
+0,11% -3,00% +7,63% -26,93% +0,10% -2,22% +11,31% -36,18%
DESTAQUES DO PREGAO ¥ maiores altas e baixas dos indices
S Ibovespa +0,46% [ 7 & Small Caps -0,48% ] E S&P 500 -0,17% E Nasdaq +0,21%
IFIX +0,23% E Ddlar +0,37% RS 5,2065 B Euro +0,06% RS 5,8998 Bitcoin +0,11%
Ether +0,10% [ ¥ @ Petréleo -9,16% ] [ ¥ ¥ Ouro +0,89% ] [ ¥ = Café +1,19% ]
Soja -0,35% £ Milho -0,24% . Boi +0,32%
INTERNACIONAL AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros
AsIA
® Nikkei 225 Hang Seng Shanghai ‘o Kospi
65.878 pis 24.643 pts nan pts 6.890 pts
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m D s M 12M
-0,73% +1,32% -0,80% +46,25% +0,54% -1,60% -3,68% -7,44% +nan% +nan% +nan% +nan% -2,70% -1,68% +1,49% +100,80%
EUROPA
B Stoxx 600 £ FTSE 100 =™ DAX
638,08 pts 10.637 pts 25.399 pis
D 5] M 12M D S] M 12mM D S M 12m
-0,09% -0,73% -2,61% +14,86% -0,45% -0,67% -1,73% +14,38% +0,10% -0,70% -4,41% +6,97%



FUTUROS EUA
E S&P fut.
7.736,50 pis

D S M
-0,13% -1,22% +0,19%

12Mm
+15,24%

CAMBIO/JUROS

E pélar (DXY)
101,44

D S M
+0,24% +0,83% +1,74%

12m
+3,60%

CENARIO MACRO - BRASIL

13,75%

a.a.

R$ 5,2204

BCB

E Nasdaq fut.

30.635,00 pis
D s ]
+0,22% -1,27% +3,88%
E Treasury 2y
4,92 %
D s M
+2,29% +3,36%

0,0508%

diario

13,67%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA

INVESTIDOR
Estrangeiro
Institucional
Pessoa fisica
Inst. Financeira

Outros

INFLAGAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10
R$ 6,113

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

& Boi gordo
359,95 srLIE
D s M 12M
+0,32% +1,49% +4,23%
EMPRESAS

Etanol
R$ 4,530
Soja
160,43 Bruisceokg
D s M
-0,35% -0,67% +0,42%

12m
+23,34%

i2m

+13,36% +35,54%

DIA
+0,4 bi
-0,5 bi
+0,2 bi
-0,2 bi
+0,0 bi

12m

EE Dow fut.
51.738 pts

D s m 12M
-0,19% -1,03% -3,45% +11,00%
= Treasury 10y
5,24 %

D s M 12Mm
+1,35% +5,65% +10,78% +24,76%

4,22%

acumulado

14,15%

nominal

30 DIAS
+10,0 bi
-8,4 bi
-0,9 bi
-0,6 bi
-0,1 bi
Gasolina
R$ 6,203
£# Milho
69,48 BRLisc60kg
D s M 12Mm
-0,24% -0,20% -0,04%

» Vale (VALE3): acé&o cai abaixo de R$ 70 pela primeira vez no ano, pesando sobre o Ibovespa

» CSN (CSNA3): agdes recuam apds anuncio de redugao na produgéo de minério de ferro

R$ 5,20

2026

R$ bilhées - (+) entra | (-) sai

60 DIAS ANO
-9,0 bi +26,7 bi
+4,7 bi -41,8 bi
+1,1 bi +6,7 bi
-0,0 bi +0,6 bi
+3,2 bi +7,9 bi
GNV

R$ 4,596

< Café arabica

1.556,57 Rruisceokg

D s M 12M
+1,19% +1,46% -9,95%

» Copasa: acionistas elegem novo conselho e diretoria, com Equatorial Energia e Perfin como investidoras de referéncia

» Azzas 2154 (AZZA3): acdes sobem com expectativa de venda de ativo do grupo

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacédo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes plblicas utilizadas.

9h-18h, dias uteis) -

Fontes: B

CB - CEPEA - ANP

FRED - Focus


https://mwmcapital.com.br/

