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Tensao no Fed e escalada do petroleo elevam aversao ao risco global

A pausa nos juros americanos com forte dissidéncia interna e o salto do
petréleo acima de 90 doélares pesaram nos mercados, enquanto as Big Techs
enfrentam ceticismo sobre gastos com IA.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 29 de julho de 2026
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| PRESSAO MONETARIA

O fechamento dos mercados globais nesta quarta-feira foi marcado por uma acentuada aversdo ao risco, impulsionada pela combinacéo de incertezas na
politica monetaria norte-americana e tensdes geopoliticas renovadas. O Federal Reserve optou por manter a taxa de juros no intervalo entre 3,5% e
3,75%, mas a decisdo revelou uma forte discordancia interna: trés dos doze membros do comité votaram por uma elevacao de 25 pontos-base. Esse racha
na autoridade monetaria, o primeiro desse tipo desde 2016, sinaliza que a persisténcia inflacionaria pode forcar uma postura ainda mais rigida nos
Estados Unidos, possivelmente na reunido de setembro.

| cHOQUE NO PETROLEO

Paralelamente, o mercado de commodities enfrentou forte volatilidade apés declaragdes do ex-presidente Donald Trump sobre o Ird, o que elevou o preco
do petrdleo Brent em 7,90%, superando a marca de 90 délares por barril. Esse avango abrupto adiciona pressdo inflaciondria global por meio da cadeia
de energia, complicando o trabalho dos bancos centrais. No cenario de acdes, o indice Nasdaq recuou 2,06%, penalizado também pelas preocupacgoes
com 0s macigos investimentos das gigantes de tecnologia.

I IA E TECNOLOGIA

A Meta frustrou as expectativas de Wall Street ao reportar um lucro por acdo de 6,18 délares no segundo trimestre, abaixo do consenso de 7,14 délares
projetado por analistas. Embora a receita de 60,8 bilhdes de ddlares tenha superado ligeiramente as projecdes, a empresa revisou o limite minimo de suas
despesas de capital para uma faixa entre 130 bilhdes e 145 bilhdes de délares em 2026. A elevagdo dos custos para estruturar centros de dados voltados a
inteligéncia artificial reforga o ceticismo dos investidores sobre o prazo de retorno desse ciclo de investimentos corporativos.

| vAREJO E CREDITO

No cenério corporativo doméstico, o Itai BBA retomou a cobertura do Grupo Casas Bahia com recomendagao neutra, ressaltando o sucesso do plano de
reestruturacao que elevou a margem EBITDA para 5,3% no primeiro trimestre. Contudo, os analistas ponderam que a tese de investimento permanece
altamente dependente de um afrouxamento monetério, dado o perfil de consumo de alto tiquete exposto aos juros altos, que hoje estdo em 14,25%. O
banco estima que cada 100 pontos-base de reducdo na taxa basica de juros representaria um incremento de 200 milhdes de reais no resultado da varejista,
que reduziu sua divida bruta para 2,4 bilhdes de reais.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES
« Meta frustra com lucro no 2T e sobe proje¢do minima de despesa... * Casas Bahia: Itau aplaude turnaround, mas macro joga contra
(InfoMoney) (Brazil Journal)

« Ordens de suspens&o da CVM quadruplicam no 1° trimestre e acen... * Setor de energia defende contratacéo de PCHs e térmicas a gas

(Poder360)
« SpaceX fecha contrato de US$ 1,6 bilh&do com Forga Espacial dos...
(G1 Economia)

(Valor Investe)
« Dolar fecha em baixa e bolsas de Wall Street desabam apés Fed ...
(Valor Financas)
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préximos eventos de mercado
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» Meta: Registrou lucro por agédo de US$ 6,18 no segundo trimestre de 2026 e elevou a faixa de projegdo minima de despesa de capital anual para
US$ 130 bilhdes a US$ 145 bilhdes.
» Grupo Casas Bahia: Teve cobertura retomada com recomendagao neutra pelo Ital BBA e prego-alvo de R$ 1,00, apds reduzir sua divida bruta
em R$ 3 bilhdes, situando-se em R$ 2,4 bilhdes.

» SpaceX: Fechou contrato de US$ 1,6 bilhdo com a Forca Espacial dos Estados Unidos para a realizagao de 18 missdes do Falcon 9 destinadas a
satélites militares até 2027.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente
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Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes plblicas utilizadas.
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