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Mercados testam equilibrio entre juros, fiscal e crédito

Bolsa local cede em dia de alta externa, enquanto decisées institucionais nos
EUA e medidas de crédito no Brasil mantém o foco em juros e risco fiscal.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 29 de junho de 2026

ESJ IBOVESPA § BRENT E DOLAR Es3 DI 5 ANOS
172.777 73,84 5,1801 14,31%
-0,30% +2,57% -0,27%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
-0,30% +1,41% -0,58% +24,43% +0,82% -0,79% -2,19% +19,48% +2,57% -5,21% -19,78% +9,21% 13,79% 14,20% 14,31%

| PANORAMA

A sessdo comecgou com sinais mistos entre Brasil e exterior. O Ibovespa recuava 0,30%, aos 172.777 pontos, tentando preservar a regido dos 173 mil
pontos, enquanto as bolsas americanas avangavam com apoio de tecnologia, com alta de 0,82% no S&P 500 e de 1,51% no Nasdaq 100. No cambio, o
doélar cedia 0,27%, a R$ 5,18, movimento que convive com uma alta de 2,54% no més, refletindo um mercado ainda sensivel ao diferencial de juros, ao
fluxo estrangeiro negativo na B3 e a leitura fiscal doméstica.

| EvA E FED

Nos Estados Unidos, a Suprema Corte bloqueou, por ora, a tentativa de Donald Trump de demitir Lisa Cook do conselho do Federal Reserve, decisao
acompanhada de perto porque toca diretamente a percepcao de independéncia do banco central americano. Embora a reacdo inicial dos mercados tenha
sido contida, o tema permanece relevante: uma eventual vitéria final de Trump poderia levar investidores a exigir prémio maior nos Treasuries, diante do
risco de uma politica monetdaria percebida como mais sujeita a pressdes politicas. O Treasury de 10 anos operava em 4,40%, em leve queda no dia,
enquanto o mercado também se prepara para o relatério de emprego, com consenso de criagdo de 118 mil vagas e sinais de maior cautela em plataformas
de previsao.

| FiscAL E CREDITO

No Brasil, o debate fiscal voltou ao centro com a divulgacdo da Receita Liquida Ajustada, indicador usado no arcabouco para calibrar o limite de
despesas, que fechou maio em 4,96%. O dado ajuda a qualificar a margem do Or¢amento em um momento em que 0 governo avanga em programas de
crédito com desenho de funding reembolséavel, como o Desenrola Adimplentes, com R$ 3 bilhes do Tesouro, e o Fies Empreendedor, com R$ 1 bilhao.
Segundo o Planejamento, os recursos serdo contabilizados como despesa financeira, sem impacto primario, ponto que reduz a pressdo imediata sobre a

meta, mas ndo elimina a necessidade de monitoramento sobre execugao, risco de crédito e efetividade.

| crREDITO PRIVADO

A regulamentagdo do Crédito do Trabalhador também reforca a estratégia do governo de ampliar o acesso a financiamento com garantias vinculadas ao
emprego formal. A modalidade, voltada a trabalhadores CLT, prevé juros de até 1,99% ao més e permite o uso de garantias como 35% das verbas
rescisorias, até 100% da multa do FGTS em demissao sem justa causa e até 10% do saldo disponivel na conta vinculada do FGTS. O desenho tende a ser
observado pelo mercado pela combinagdo entre expansao de crédito, uso de garantias trabalhistas e impacto potencial sobre competicdo entre institui¢oes
financeiras.

MATERIAS CONSULTADAS - 7 FONTES

« Provével préximo lider do Reino Unido se compromete a respeita. .. * Jota € avaliada em US$ 185 milhGes em rodada com Haun Ventures

(InfoMoney) (Brazil Journal)
« Suprema Corte decide que Trump ndo pode demitir Lisa Cook por ... « Michelle deixa de seguir enteados e publica versiculos em meio...
(Valor Investe) (G1 Economia)

« Cocaina é encontrada em tubardes e raias na costa do Rio de Ja...
(CNN Brasil)

«'Vamos colocar R$ 3 bilhdes do Tesouro no Desenrola Adimplente...
(Valor Financas)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado

l 03/07 Payroll (emprego EUA) us l 29/07 Decisao do FOMC (Fed) us l 05/08 Decisdo do Copom (Selic) BR l 07/08 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS

BRASIL

Ibovespa
172.777 pis

D S M 12M
-0,30% +1,41% -0,58% +24,43%
GLOBAL

£ s&P 500
7.413,98 pis
D s M 12Mm
+0,82% -0,79% -2,19% +19,48%
COMMODITIES
8§ Petroleo Brent
73,84 uss
D s M 12m

+2,57% -5,21% -19,78% +9,21%

= Café (ICE)
276,95 uscib

D S M 12M
3,42% -0,02% +4,27% -9,71%
CRIPTO

. Bitcoin
59.706 uss

D S M 12Mm
+0,29% -6,64% -19,05% -44,91%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
69.361 pis

D S M 12M
-4,15% -2,65% +6,71% +71,31%
EUROPA

I Stoxx 600
636,11 pts

D s M 12M
+0,04% -0,49% +1,62% +17,50%

FUTUROS EUA

= S&P fut.
7.469,75 pts

D S M 12M
+0,92% -0,95% -1,66% +19,44%

£ p6lar (USDIBRL)

5,1801 rs

D s M 12M
-0,27% +0,56% +2,54% -5,45%
£ Nasdaq 100
29.557,72 pts

D s M 12M
+1,51% -2,60% -2,56% +30,33%
8§ Petréleo WTI
70,62 uss

D s M 12M
+2,01% -5,61% -19,16% +8,46%

Soja (CBOT)
1.138,75 uscibu

D s M 12M
+1,11% +2,06% -4,04% +11,18%
= Ethereum
1.578 uss

D s ] 12M
+0,47% -8,62% -21,87% -36,92%

Hang Seng

22.672 pts

D S M 12m
-1,76% -5,24% -10,49% -5,82%
2 FTSE 100
10.484 pts

D S M 12M
-0,23% +0,44% +0,72% +19,67%

= Nasdagq fut.

29.798,75 pts
D S M 12m
+1,47% -2,79% -1,99% +30,16%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

12mMm
-7,76%

12m
+18,16%

12Mm
+22,67%

12M
+2,14%

ESJ Small Caps
108,44 pis

D s M 12m
-0,29% +2,69% -2,30% -0,54%
Z Treasury 10y
4,40 «

D s M 12m
-0,23% -1,35% -2,22% +2,56%
A\ Minério de ferro
100,33 uss

D s M 12m
-0,04% -0,80% -8,18% +6,20%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

5,9201rs
D s M
+0,40% +0,40% +0,64%
£ Dow Jones
52.103,60 pts
D 3 M
+0,44% +0,76% +2,10%
¥ ouro
4.041,10 uss
D 3 M
-0,92% -3,37% -11,39%
£ Milho (CBOT)
429,50 useibu
D s M
+4,06% +4,37% -3,86%
Ml shanghai
nan pts
D s M
+nan% +nan% +nan%
= DAX
24.627 pis
D 3 M
-0,18% -2,04% -1,90%
£ pow fut.
52.489 pts
D s M
+0,54% +0,71% +2,76%

12m
+nan%

12m
+3,00%

12Mm

+18,25%

. Kospi
nan pts

D S M 12M
+nan% +nan% +nan% +nan%



CAMBIO/JUROS

E= Délar (DXY)
101,13

D S
-0,23% +0,11%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,25%

a.a.

R$ 5,1695

BCB

FLUXO DE CAPITAL - B3 A

INVESTIDOR
Estrangeiro
Institucional

Pessoa fisica

Inst. Financeira

Outros

E Treasury 2y

4,09 %

D s
-0,49%  -2,39%

0,0525%

diario

13,79%

nominal

VISTA

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

M
+2,00%

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10
R$ 6,113

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

= Boi gordo
338,65 rLIE

D s
-0,40% -1,98%

EMPRESAS

Etanol

R$ 4,530

Soja
133,87 Bruisceokg

D S
-0,21% +0,78%

12m
+9,36%

DIA
-0,4 bi
+0,2 bi
-0,1 bi
+0,2 bi
+0,0 bi

12m

E Treasury 10y
4,40 %

D s
-0,23% -1,35%

4,72%

acumulado

14,31%

nominal

30 DIAS
-9,9 bi
+4,6 bi
+3,5 bi
+1,4 bi
+0,3 bi

Gasolina

R$ 6,203

£Z Milho
63,45 BRLIsc60kg

D S
+0,28% +0,76%

» Jota: captou US$ 30 milhdes em Série A e foi avaliada em US$ 185 milhdes post-money

12m
+2,56%

12m

RS bilhdes - (+) entra | (-) sai

60 DIAS ANO
-29,1 bi +31,9 bi
+18,9 bi -50,0 bi
+10,2 bi +3,5 bi

+2,1 bi +3,3 bi

-2,1 bi +11,4 bi

GNV
R$ 4,596

< Café arabica
1.517,04 sruisceokg

D S M 12m
-0,91% +0,88%

» JBS e Ambar: projeto de biometano prevé aumento de producéo de 8 mil m3 por dia para 20 mil m3 por dia até fevereiro de 2027

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolucdo CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido néo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.

Ouvidoria BTG Pactual: 0800 722 00
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