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Expectativa em Jackson Hole e tensoes comerciais ditam o ritmo
global

Investidores aguardam o discurso de Kevin Warsh no simpdsio do Fed,
enquanto monitoram a escalada na cadeia de suprimentos de minerais criticos
e reestruturagdes corporativas locais.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 28 de agosto de 2026
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| cENARIO GLOBAL

Os mercados globais iniciam o dia sob forte expectativa em relacdo ao simpésio econémico de Jackson Hole, onde o discurso do presidente do Federal
Reserve, Kevin Warsh, deve pautar as projecdes de juros. Os investidores buscam pistas sobre os rumos da politica monetéaria americana, especialmente
apo6s a divulgacdo do indice de precos de gastos com consumo, o PCE, ter apontado resiliéncia na inflagdo. Esse clima de cautela contrasta com a recente
reagdo positiva do setor de tecnologia em Nova York, amparado pela solidez demonstrada nos resultados trimestrais da Nvidia e pelo otimismo continuo

em torno do ecossistema de inteligéncia artificial.

I ENERGIA & GEOPOLITICA

No mercado de commodities, o petrdleo do tipo Brent recuou 1,51%, cotado a US$ 88,35 por barril, mas permanece pressionado por dindmicas de oferta
estrutural. O bloqueio naval imposto pelos Estados Unidos reduziu de forma severa as exporta¢des de petr6leo do Ird, que despencaram para cerca de 260
mil barris por dia em agosto. Diante do desinteresse da administracdo de Donald Trump em retomar acordos com Teerd, as perturbagoes logisticas no
Estreito de Hormuz continuam a adicionar prémios de risco que sustentam a volatilidade do setor energético internacional.

I CONJUNTURA DOMESTICA

No ambiente brasileiro, as aten¢des dividem-se entre a divulgacdo de novos indicadores economicos de inflagdo e a dindmica do mercado de trabalho. O
IGP-M de agosto e os dados formais de emprego consolidados pelo Caged servem de baliza para o Banco Central avaliar a temperatura da economia.
Embora a recente leitura do IPCA-15 tenha apontado deflacdo e trazido algum alivio a curva de juros, a taxa de desemprego em niveis historicamente

baixos sinaliza um mercado aquecido, o que limita o espago para cortes agressivos na taxa Selic, atualmente fixada em 14,0% ao ano.

I MINERAIS ESTRATEGICOS

No campo institucional, a corrida global por insumos de tecnologia levou o governo federal a articular celeridade legislativa. O presidente Luiz In4cio
Lula da Silva solicitou pressa na aprovagao do marco legal para a exploragdo de minerais criticos, diante do avanco de investidores internacionais no
controle de projetos estratégicos de terras raras. Entre as movimentagdes relevantes estdo aportes que somam US$ 870 milhdes do Departamento de
Defesa americano e de empresas australianas em complexos produtivos de Minas Gerais e de Goids, acelerando a necessidade de regulamentacao para

assegurar o processamento local do minério.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« Ibovespa Hoje Ao Vivo: Confira o que movimenta Bolsa, Délar e ... * Roberto de Carvalho: "Ainda sinto a Rita Lee viva em mim”
(Brazil Journal)

« Petrobras eleva crédito da Braskem para R$ 2,35 bilhdes
(Poder360)

* Quem ganhou e quem perdeu: veja como o ‘Top 10' dos bilionario...

(InfoMoney)

* Mercado se volta para presidente do Fed em Jackson Hole
(Valor Investe)

« Agenda do dia: Presidente do Fed em Jackson Hole é destaque

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado
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MERCADOS
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INTERNACIONAL
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+0,07% -1,63% -0,86% +2,34%
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D S M 12M
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AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros
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CAMBIO/JUROS
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CENARIO MACRO - BRASIL
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FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +1,4 bi -19,8 bi -16,5 bi +20,6 bi
Institucional -1,0 bi +14,4 bi +6,4 bi -41,4 bi
Pessoa fisica -0,2 bi +1,5 bi +3,8 bi +7,4 bi
Inst. Financeira -0,3 bi +0,8 bi +3,1 bi -0,3 bi
Outros +0,1 bi +3,2 bi +3,2 bi +13,7 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ
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+0,58% -0,35% -0,92% +0,31% +0,27% +4,84% +0,38% +1,93% +5,87% -3,22% -4,33% -2,21%
EMPRESAS

» Braskem: Entrada com pedido de recuperagao extrajudicial e renegociacao de limite comercial junto a Petrobras para R$ 2,35 bilhdes.
» Multiplan: Captacéo concluida de R$ 300 milhdes por meio de certificados de recebiveis imobiliarios (CRISs).
» Banco Bmg: Conclusao da cesséo de carteira e oferta de cotas de R$ 1,5 bilhdo do FIDC Consig Premium |I.

» Oncoclinicas: Definicdo por parte da CVM do prazo final até 24 de outubro para a realizacédo da OPA.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13
Material de caréater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condic&o de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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