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Expectativas de inflacao e balancos globais ditam o ritmo dos
mercados

Com o IPCA-15 sob escrutinio antes de decisbes monetarias cruciais,
investidores equilibram dados de consumo corporativo e a recuperacéo do fluxo

estrangeiro.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 28 de julho de 2026
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35,87 86,43 5,1115 14,69%
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| CENARIO EXTERNO

Os mercados globais iniciam o dia em compasso de espera, com as atenc¢oes voltadas para a iminente decisdo sobre as taxas de juros nos Estados Unidos
e 0 avango da temporada de balangos corporativos. Embora a expectativa amplamente compartilhada seja de manuten¢do dos juros pelo Federal Reserve
nesta quarta-feira, agentes buscam indicagdes claras sobre os préximos passos da autoridade monetaria, em meio a projecdes de corte de juros para
setembro. No front de resultados, a Coca-Cola superou as estimativas de Wall Street ao registrar lucro liquido ajustado de 97 centavos de délar por acdo

no segundo trimestre, revisando para cima suas projecdes de receitas organicas e lucros para o ano.

I CENARIO NACIONAL

No ambiente doméstico, o principal catalisador para as negociacdes é a divulgacdo do IPCA-15 de julho. A prévia da inflacéo oficial do pais é vista sob
forte expectativa ap6s niimeros mais moderados colhidos no més anterior. A estimativa mediana aponta para uma desaceleracdo, projetando avango de
0,21% contra 0,41% da leitura de junho, o que pode reduzir a inflagdo acumulada em doze meses para a casa de 4,67%. Um eventual arrefecimento dos
precos, puxado especialmente pelo grupo de alimentos, tem potencial para aliviar as pressdes sobre a curva futura de juros do pais.

I FLUXO DE CAPITAL

A perspectiva de desaceleracdo inflaciondria e o patamar atrativo de valuation da bolsa brasileira tém sustentado uma recuperacdo no apetite do
investidor externo. Ap6s um saldo liquido negativo de R$ 7,785 bilhdes em junho, a primeira metade de julho marcou uma retomada técnica de ingressos
estrangeiros na B3, acumulando saldo positivo de R$ 2,351 bilhdes. Este movimento, embora dependente da estabilizacdo das discussoes fiscais locais e
do ambiente de juros globais, sinaliza um alivio técnico importante para os ativos domésticos.

I SETOR CORPORATIVO

A agenda corporativa também se apresenta movimentada, liderada pela expectativa em relacdo ao relatério de producéo e vendas da Petrobras, que sera
conhecido ap6s o fechamento dos negécios. Adicionalmente, no mercado local, a Telefonica Brasil (VIVT3) reportou um crescimento de 17% no seu
lucro liquido do segundo trimestre, alcancando R$ 1,6 bilhao, impulsionada por seus segmentos de fibra ética e planos pds-pagos. Em outra frente, o
Grupo Toky (TOKY3), que se encontra em recuperacao judicial, teve aprovado em assembleia de acionistas o grupamento de suas acdes na proporgao de
20 para 1 para fins de enquadramento regulatério.

MATERIAS CONSULTADAS - 10 FONTES

 LeBron pode movimentar até US$ 430 mi na economia da Filadélfia
(Poder360)

« Johnson & Johnson oferece R$ 28 bilhdes para encerrar processo...

« Grupo Toky (TOKY3) aprova grupamento na propor¢éo de 20 para 1
(InfoMoney)

* Na véspera da reuniéo do Fed, IPCA-15 e nimeros da Petrobras s...
(Valor Investe) (G1 Economia)

* LW Solug6es Metélicas investe em nova sede no Rio Grande do Sul

(Folha Mercado)

« EUA avancam em testes de microrreator nuclear: “cabe num camin...
(Brazil Journal)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado

l amanha Decisao do FOMC (Fed) us l 05/08 Decisdo do Copom (Selic) BR l 07/08 Payroll (emprego EUA) us l 04/09 Payroll (emprego EUA) us

l 16/09 Deciséo do Copom (Selic) BR
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CAMBIO/JUROS
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CENARIO MACRO - BRASIL
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FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai

INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro -1,2 bi +3,0 bi -6,9 bi +41,3 bi
Institucional +0,7 bi -7,4 bi -3,0 bi -57,6 bi
Pessoa fisica +0,4 bi +2,1 bi +6,0 bi +4,9 bi
Inst. Financeira +0,2 bi +2,2 bi +3,7 bi +0,4 bi
Outros -0,0 bi +0,1 bi +0,2 bi +11,0 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Gasolina GNV
R$ 6,203 R$ 4,596

Diesel S10 Etanol
R$ 6,113 R$ 4,530

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
344,25 srLIG 147,75 Bruisceokg 65,47 BRLIsc60kg 1.725,66 BRLIsco0kg
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,01% +2,12% +1,65% -0,42% +3,58% +10,37% -0,41% +0,38% +3,18% +2,95% -1,58% +13,75%
EMPRESAS

» Grupo Toky (TOKY3): Aprovacgéo de grupamento de suas acoes ordinarias na proporcao de 20 para 1.
» Telefonica Brasil (VIVT3): Lucro liquido cresceu 17% no segundo trimestre, atingindo R$ 1,6 bilh&o.
» Johnson & Johnson: Proposta de US$ 5,5 bilhGes para resolucéo e encerramento de processos judiciais de talco nos EUA.

» TIM (TIMS3): Aprovacéo de aportes de capital de até R$ 670 milhdes em suas empresas subsidiarias.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de caréater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condic&o de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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