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Descompressao geopolitica e alivio no petroleo ditam ritmo dos
mercados

Pausa em tensdes no Oriente Médio derruba precos do barril Brent e do WTI,
oferecendo félego inflacionario antes de decisées monetarias globais.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 27 de julho de 2026
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O inicio da semana é marcado por uma expressiva descompressao nos precos das commodities energéticas, com o petréleo Brent recuando mais de 7% e

operando abaixo dos 90 délares por barril. A aparente pausa nos ataques entre os Estados Unidos e o Ird afasta, momentaneamente, os temores de uma

escalada militar aguda no Estreito de Ormuz. Esse arrefecimento das tensdes geopoliticas induz uma busca global por ativos de maior risco, trazendo

alivio as bolsas mundiais e suavizando as expectativas de inflagdo no curto prazo.

I CAPITAL ESTRANGEIRO

No ambiente doméstico, observa-se uma retomada no ingresso de capital externo na Bolsa brasileira, com saldo positivo de 2,351 bilhdes de reais

acumulado na primeira quinzena de julho. Embora parte desse fluxo seja vista por analistas como um processo natural de ajuste técnico apds saidas

expressivas em meses anteriores, indicadores recentes de desaceleracdo da atividade econdmica e de precos ajudaram a reforcar a atratividade do

valuation local. A continuidade deste apetite, contudo, dependera da evolucdo do debate fiscal e do cenario internacional.

| REFORMA TRIBUTARIA

O desenho operacional da reforma tributéria brasileira ganha novos contornos com as discussdes sobre o modelo de split payment, previsto para iniciar

de forma escalonada a partir de janeiro de 2027. O sistema prevé a retencdo automética da Contribuigdo sobre Bens e Servicos (CBS) e do Imposto sobre

Bens e Servicos (IBS) no ato da emissdo da nota fiscal, extinguindo o tradicional prazo de recolhimento que servia como capital de giro para as

empresas. Essa mudanga estrutural exigira das companhias brasileiras uma readequacao rigorosa de fluxo de caixa para mitigar a perda dessa liquidez

imediata.

| ATRITO GEOPOLITICO

No front asiatico, as relagdes comerciais entre a China e a Unido Europeia voltaram a se tensionar apés Pequim restringir a exportacdo de terras-raras

para treze companhias europeias e uma institui¢do académica polonesa. A medida representa uma resposta direta as sangdes impostas pelo bloco europeu

a empresas chinesas acusadas de apoiar os esforcos de guerra russos. Essa escalada de retaliagdes mutuas, que também envolve multas bilionarias

aplicadas a gigantes do comércio eletronico chinés por érgdos reguladores da Europa, reforca o clima de protecionismo nas cadeias de suprimentos de

tecnologia.

(InfoMoney)

(Valor Investe)

(Valor Financas)

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« Petréleo brent despenca 9%, abaixo de US$ 90, com pausa no con...
« Petréleo cai abaixo de US$ 90 com indicagdes de pausa na guerr...

« Bolsas da Asia sobem e petréleo recua ap6s pausa nos ataques n...

« O ‘split payment’ pode acabar com a sonegagédo, mas vai ser bem...

(Brazil Journal)

« China restringe exporta¢@es para 13 companhias europeias

(Poder360)

« O fazendeiro que quis abandonar o narcotrafico na Colémbia, ma...

(G1 Economia)
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FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro -1,0 bi +3,4 bi -6,0 bi +42,3 bi
Institucional +0,6 bi -7,7 bi -3,3 bi -58,3 bi
Pessoa fisica +0,3 bi +2,0 bi +5,5 bi +4,3 bi
Inst. Financeira +0,2 bi +2,2 bi +3,5 bi +0,6 bi
Outros -0,1 bi +0,2 bi +0,3 bi +11,1 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ
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EMPRESAS

» Megalink: contratacao de financiamento de R$ 30 milhGes junto ao BNDES, via Fust, para expansao de fibra optica
» ChangXin Memory Technologies (CXMT): captacdo de US$ 8,6 bilhdes em IPO e estreia com valorizagao de 470% em Xangai

» Rheinmetall: inclusdo na lista chinesa de restricdo para importagao de terras-raras

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes pablicas utilizadas.
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