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Bolsa avanca com ddlar mais fraco e petroleo em queda

O alivio no petrdleo ajudou o apetite por risco local, enquanto dados externos e

temas de governanca mantiveram a leitura seletiva do mercado.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 26 de junho de 2026

ESJ IBOVESPA § BRENT E DOLAR Es3 DI 5 ANOS
171.990 73,58 5,1740 14,59%
+0,87% -2,23% -0,64%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+0,87% +2,21% -2,60% +26,68% -0,01% -1,91% -2,15% +19,81% -2,23% -7,85% -21,96% +8,64% 13,95% 14,61% 14,59%

| PANORAMA

O mercado brasileiro encerrou o dia com viés construtivo: o Ibovespa avangou 0,87%, aos 171.990 pontos, enquanto o délar recuou 0,64%, para R$ 5,17.
A combinagdo de petréleo em queda, leitura mais benigna de inflagcdo ap6s o IPCA-15 e expectativa por novos sinais da atividade doméstica favoreceu
ajustes em bolsa e cdmbio, mesmo com fluxo estrangeiro ainda negativo na B3, em R$ 855,52 milhdes no dia e R$ 9,84 bilhdes em 30 dias. No exterior,
o quadro foi misto: Nasdaq 100 subiu 0,75%, S&P 500 ficou praticamente estavel, em queda de 0,01%, e Dow Jones avancou 0,14%.

| cAmBIO & JUROS

A queda do dolar refletiu, em parte, a melhora do humor com commodities energéticas e a atengdo dos investidores aos dados que podem calibrar as
apostas para a Selic. A curva doméstica segue em patamar elevado, com DI de 1 ano a 13,95%, 3 anos a 14,61% e 5 anos a 14,59%, enquanto a Selic
meta permanece em 14,25% e o Focus indica 14,0%. Nos Estados Unidos, o Treasury de 10 anos ficou em 4,41%, em queda no dia, movimento que
contribuiu para aliviar a pressdo sobre moedas emergentes, embora o ambiente global ainda siga sensivel a dados e risco geopolitico.

| SETOR EXTERNO

As contas externas mostraram déficit em transa¢Ges correntes de US$ 3,185 bilhdes em maio, niimero pr6ximo ao observado um ano antes. A balanca
comercial ajudou, com superavit de US$ 7 bilhdes, exportacdes de US$ 32 bilhdes e importacdes de US$ 25,1 bilhdes, mas a renda primaria seguiu
pressionada, com déficit de US$ 5,5 bilhdes e despesas liquidas de lucros e dividendos de US$ 4,2 bilhdes. O turismo também ampliou a saida liquida:
brasileiros gastaram US$ 2,062 bilhdes no exterior, enquanto visitantes estrangeiros deixaram US$ 786 milhdes no pais. Ao mesmo tempo, o
investimento estrangeiro em carteira registrou saida liquida de US$ 5,478 bilhdes em maio, com retirada de US$ 3,112 bilhGes em renda fixa, reforcando
a importancia do diferencial de juros e da percepgdo de risco local para o balanco de fluxos.

| CREDITO & GOVERNANGA

O noticiario corporativo voltou a destacar a separacdo entre maturidade de mercado e exigéncia de governanca. A JGP concluiu a venda de sua area de
crédito para os executivos da operagdo, que passam a atuar de forma independente sob a marca Leto Capital, com R$ 22 bilhdes sob gestdo, mantendo
fundos, equipe e processos. A transacao reforca a especializacdo do crédito privado local, em um momento em que a classe de ativos segue sob escrutinio
mais rigoroso de risco, estrutura e transparéncia. Na outra ponta, o Banco Central decretou a liquidacao extrajudicial da Sefer Investimentos, citando
fragilidade econdmico-financeira e violagdes regulatérias, além da indisponibilidade de bens de controladores e ex-administradores. O caso, associado as
investigacdes envolvendo o Master, soma-se ao debate reaberto pela Americanas sobre controles, conselhos, auditorias e cultura corporativa, lembrando
que a confianca do mercado depende tanto de niimeros quanto da qualidade dos mecanismos que os produzem.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« JGP vende area de crédito para executivos, que langam gestora ...  OPINIAO. Fraude da Americanas mostra o choque entre governanca...

(InfoMoney) (Brazil Journal)
« Contas externas do Brasil tém deficit de US$ 3,2 bilhdes em ma...
(Poder360)

« STF suspende multas da NR-1 sobre satide mental no trabalho por...

« Com novos dados no radar, bolsa e délar iniciam o pregdo desta...
(Valor Investe)
« Liquidada pelo BC e envolvida no caso Master, Sefer ja teve tr...

(Valor Financas) (G1 Economia)
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préximos eventos de mercado
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MERCADOS

BRASIL
Ibovespa
171.990 pts

D S M
+0,87% +2,21% -2,60%

12M
+26,68%

GLOBAL

£ s&P 500
7.357,49 pts

D S M
-0,01% -1,91% -2,15%

12M
+19,81%

COMMODITIES

8§ Petroleo Brent
73,58 uss

D S M
-2,23% -7,85% -21,96%

i2m
+8,64%

= Café (ICE)
273,40 useib

D S M
-5,33% -0,62% +1,32%

12M
-11,66%

CRIPTO

. Bitcoin
59.370 uss

D S M
-0,59% -6,56% -20,14%

12Mm
-44,49%

DESTAQUES DO PREGAO

[ ¥ B Ibovespa

£ Délar (USD/BRL)

5,1740rs
D s M
-0,64% -0,14% +2,57%
E Nasdaq 100
29.440,32 pts
D s M
+0,75% -3,18% -1,87%
8§ Petréleo WTI
70,27 uss
D s M
-2,29% -8,26% -20,76%
Soja (CBOT)
1.150,75 useibu
D s M
+2,06% +2,49% -2,91%
= Ethereum
1.545 uss
D s M
-1,27%  -9,70%  -23,60%

+0,87% ] & Small Caps

12m
-6,91%

12m
+31,15%

i2m
+7,71%

12m
+12,52%

i2m
-36,06%

+0,46%

IFIX +0,23% E Délar -0,64% R 5,1740
[ P Ether -1,27% ] [ ¥ @ Petréleo -2,23% ]
Soja -0,15% £ Milho +0,29%
INTERNACIONAL
ASIA
® | Nikkei 225 Hang Seng
69.361 pts 22.672 pts
D S M 12M D S M 12m
-415% -2,65% +6,71% +75,22% -1,76% -5,24% -10,49% -6,80%
EUROPA
I Stoxx 600 £l FTSE 100
633,60 pts 10.437 pts
D S M 12M D S M 12M
-1,03% -0,32% +0,86% +17,88% -0,88% +0,71% -0,65% +19,47%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

8 Euro (EUR/BRL) ESJ small Caps
5,8981 rs 107,24 pis

D S M 12m D S M 12m
-0,15% -0,56% +0,56% -9,11% +0,46% +3,15% -5,11% +0,83%
£ Dow Jones Z Treasury 10y
51.920,62 pts 4,41 %

D S M 12mM D S M 12M
+0,14% +0,69% +2,89% +19,67% 2,00% -1,78% -3,29% +2,56%
¥ ouro A\ Minério de ferro
4.060,40 uss 100,37 uss

D S M 12mM D S M 12M
+0,74% -3,88% -8,70% +21,81% -0,15% -0,76% -8,14% +6,23%
£ Milho (CBOT)

442,75 useibu

D S M 12M

+6,75% +6,05% -2,15% +8,12%
¥ maiores altas e baixas dos indices

£ S&P 500 -0,01% £ Nasdaq +0,75%
B Euro -0,15% R 5,8981 Bitcoin -0,59%
¥ Ouro +0,74% [ v = Café +0,90% ]
¥ Boi -0,15%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros
Shanghai ‘! Kospi
4.027 pts 8.411 pis

D S M 12m D S M 12Mm
-2,26% -1,55% -1,62% +16,78% -5,81% -7,08% +2,22% +173,13%
= pDAX
24.680 pts

D S M 12m
-1,26%  -1,22% -1,98%  +4,36%



FUTUROS EUA
E S&P fut.
7.382,00 pis

D S M 12M
-0,56% -1,68% -2,10% +19,16%

CAMBIO/JUROS

E pélar (DXY)
101,26

D S M 12M
-0,17% +0,40% +2,06% +4,23%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,25%

a.a.

R$ 5,1892

BCB

E Nasdaq fut.

29.328,00 pts
D s
-1,33%  -3,09%

E Treasury 2y

4,11 %
D S
-1,20%  -2,14%

0,0525%

diario

13,95%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA

INVESTIDOR
Estrangeiro
Institucional
Pessoa fisica
Inst. Financeira

Outros

INFLAGAO & CUSTO DE VIDA

M

-2,39% +29,37%

M
-0,48%

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10
R$ 6,113

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

& Boi gordo
340,00 srLi@

D S M 12M
-0,15% -2,06%

EMPRESAS

Etanol

R$ 4,530

Soja
134,15 Bruisceokg

D S
-0,15% +0,57%

12m

i2m
+9,60%

DIA
-0,9 bi
+0,3 bi
+0,3 bi
+0,1 bi
+0,1 bi

12m

Z pow fut.
52.261 pis
D s m
-0,15% +0,58% +3,02%
= Treasury 10y
4,41 %
D s M
-2,00%0 -1,78% -3,29%

4,72%

acumulado

14,59%

nominal

30 DIAS
-9,8 bi
+4,4 bi
+3,9 bi
+1,4 bi
+0,1 bi

Gasolina

R$ 6,203

£# Milho

63,27 BRLIsc60kg

D s M
+0,29% +0,60%

12m
+19,54%

12m
+2,56%

12Mm

5,33%

2026

R$ 5,20

2026

R$ bilhées - (+) entra | (-) sai

60 DIAS ANO
-28,7 bi +33,0 bi
+18,7 bi -50,7 bi
+10,3 bi +3,3 bi

+1,9 bi +3,1 bi

-2,1 bi +11,4 bi

GNV
R$ 4,596
< Café arabica
1.530,95 sruisceokg
D s M 12M
+0,90% +2,40%

» JGP: vendeu a area de crédito aos executivos da operacéo, que langaram a Leto Capital com R$ 22 bilhGes sob gestdo

» Sefer Investimentos: teve liquidacéo extrajudicial decretada pelo Banco Central

» Volkswagen: reportagem aponta plano de cortar até 100 mil empregos e encerrar produ¢édo em quatro fabricas aleméas

» Americanas: nova fase da Operagéo Disclosure reacendeu o debate sobre governanga, controles e responsabilidades

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacédo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes plblicas utilizadas.
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