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CAPITAL Uma e tual

Petroleo alivia, dados externos calibram juros e risco

A pré-abertura combina queda do petroleo, délar mais fraco e leitura mais
benigna das contas externas, enquanto governanca e regulacédo seguem no

radar.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 26 de junho de 2026
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S EwWz (BRASIL) § BRENT & DOLAR Es3 b1 5 ANOS
34,18 73,66 5,1745 14,59%
+0,97% -2,13% -0,63%
EWZ - BRASIL S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5anos
+0,97% +1,33% -5,44% +26,96% -0,01% -1,91% -2,15% +19,81% -2,13% -7,75% -21,88% +8,76% 13,95% 14,61% 14,59%

| PANORAMA

A manha comega com um viés de alivio na leitura pré-abertura, ancorado pela queda do petréleo apds o susto recente no Estreito de Ormuz e por um
cambio mais comportado. O Brent opera a US$ 73,66, em baixa de 2,13%, enquanto o WTI recua 2,24%, movimento que reduz parte da pressdo sobre
expectativas de inflacdo e ajuda a reorganizar o apetite a risco antes da abertura da B3. Para Brasil, a referéncia aciondria é o EWZ negociado em Nova
York, que avangou 0,97% no overnight, sem representar desempenho da bolsa local no dia. Nos Estados Unidos, os indices refletem o fechamento da
véspera: S&P 500 praticamente estavel, Nasdaq 100 em alta de 0,75% e Dow Jones com ganho de 0,14%, em uma sessdo ainda marcada por seletividade.

| SETOR EXTERNO

As contas externas trouxeram uma fotografia menos negativa do que a esperada pelo mercado. O déficit em transacoes correntes foi de US$ 3,185
bilhdes em maio, abaixo da expectativa de US$ 4,159 bilhdes, com o saldo negativo acumulado em 12 meses equivalente a 2,60% do PIB. A balanga
comercial ajudou a compensar parte das saidas, com superavit de US$ 7 bilhdes, exportagdes de US$ 32 bilhdes e importacdes de US$ 25,1 bilhdes. O
ponto de atencdo esta na composi¢do dos fluxos. O investimento direto no pais somou US$ 7,974 bilhdes, acima da projecdo de US$ 5,75 bilhdes, mas
houve saida liquida de US$ 5,478 bilhes em investimento estrangeiro em carteira, incluindo US$ 3,112 bilhdes em renda fixa. As reservas internacionais
chegaram a US$ 371,1 bilhdes, alta de US$ 4,2 bilhdes em relacdo a abril, enquanto a conta de viagens mostrou déficit de US$ 1,276 bilhdo, com maior
gasto de brasileiros no exterior.

| sJuros & cAmBIO

O ddlar aparece a R$ 5,17, em queda de 0,63%, em linha com uma abertura mais sensivel a combinagdo entre petréleo mais baixo, dados externos e
expectativa sobre a trajetoria da Selic. A curva doméstica ainda opera em patamar elevado, com DI de 1 ano a 13,95%, 3 anos a 14,61% e 5 anos a
14,59%, enquanto a Selic meta estd em 14,25% e o Focus aponta Selic de 14,0%. A leitura de inflacdo segue como peca central. O IPCA em 12 meses
estd em 4,72%, enquanto o Focus para IPCA est4d em 5,3322%, e o mercado avalia sinais recentes de inflacdo mais comportada, como o IPCA-15 citado
nas matérias, para calibrar expectativas sobre o Banco Central. Nas commodities, a queda do petréleo contrasta com alta de soja e milho em Chicago,
enquanto o minério de ferro oscila pouco, a US$ 100,37.

| GOVERNANGA

O noticiario corporativo reforca a importancia de controles, rastreabilidade e cultura de governanca. O Banco Central decretou a liquidacédo extrajudicial
da Sefer Investimentos, empresa que informa ter mais de 70 fundos sob custédia e US$ 22 bilhdes de ativos sob gestdo, em meio a investigacdes ligadas
ao caso Master e a operagdes anteriores da Policia Federal. O caso amplia a sensibilidade do mercado a estruturas fiduciarias, administradores e
distribuidores no ecossistema de fundos. A Americanas também voltou ao centro do debate com nova fase da Operacédo Disclosure, agora mirando
acionistas de referéncia, ex-conselheiros e executivos de bancos. A discussdo vai além da fraude contabil em si e recoloca no primeiro plano a pergunta
sobre quem tinha meios, dever ou incentivos para identificar inconsisténcias. Em paralelo, a intervencao da SPTrans nas linhas da Transunido, apds
investigacdo do MPSP sobre suposta lavagem de dinheiro ligada ao PCC, e a pressdo sobre a Meta por contetido explicito no Instagram mostram que
risco reputacional e regulatério continuam atravessando setores muito diferentes.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« Ter patrimdnio ndo garante seguranca financeira para os herdei... + OPINIAO. Fraude da Americanas mostra o chogue entre governanga...
(Brazil Journal)

« Contas externas do Brasil tém deficit de US$ 3,2 bilhdes em ma...
(Poder360)

* STF suspende multas da NR-1 sobre salide mental no trabalho por...

(InfoMoney)

« Com novos dados no radar, bolsa e délar iniciam o pregdo desta...
(Valor Investe)

« Liquidada pelo BC e envolvida no caso Master, Sefer ja teve tr...

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado

l 03/07 Payroll (emprego EUA) us l 29/07 Decisao do FOMC (Fed) us l 05/08 Decisdo do Copom (Selic) BR l 07/08 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS

BRASIL
EWZ (Brasil)
34,18 uss

D S M 12M
+0,97% +1,33% -5,44% +26,96%

GLOBAL
£ s&P 500
7.357,49 pts
D S M 12M
-0,01% -191% -2,15% +19,81%

COMMODITIES

8§ Petroleo Brent

73,66 uss
D s M 12m
-2,13% -7,75% -21,88% +8,76%
= Café (ICE)
273,70 useib
D s M 12m
5,23% -0,51% +1,43% -11,57%
CRIPTO
= Bitcoin
59.284 uss
D s M 12m
-0,73% -6,70% -20,26% -44,57%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
69.361 pis
D S M 12M

-4,15% -2,65% +6,71% +75,22%

EUROPA
I Stoxx 600
633,62 pts
D s M 12M

-1,03% -0,31% +0,87% +17,89%

FUTUROS EUA

= S&P fut.
7.379,50 pts

D S M 12M
-0,59% -1,72% -2,13% +19,12%

£ p6lar (USDIBRL)

5,1745rs
D s M 12m
-0,63% -0,14% +2,58% -6,90%
E Nasdaq 100
29.440,32 pts
D s M 12M
+0,75% -3,18% -1,87% +31,15%

8§ Petréleo WTI

70,31 uss
D s M 12m
-2,24% -8,21% -20,71% +7,77%
Soja (CBOT)
1.151,50 useibu
D s M 12m

+2,13% +2,56% -2,85% +12,59%

) Ethereum
1.543 uss

D s M 12M
-1,42% -9,84% -23,72% -36,15%

Hang Seng

22.672 pts
D S M i2m
-1,76% -5,24% -10,49% -6,80%

£ FTSE 100

10.440 pts
D S M 12m
-0,85% +0,74% -0,62% +19,51%

= Nasdagq fut.

29.314,50 pts
D S M 12m
-1,38% -3,14% -2,44% +29,31%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

5,9020rs
D S M i2m
-0,08% -0,49% +0,63% -9,05%

£ Dow Jones
51.920,62 pts

D S M 12m
+0,14% +0,69% +2,89% +19,67%

¥ ouro
4.059,10 uss

D s m 12M
+0,71% -3,91% -8,73% +21,77%
£ Milho (CBOT)
443,25 useibu

D s m 12M

+6,87% +6,17% -2,04% +8,24%

Z Treasury 10y

4,41
D s M 12m
-2,00%0 -1,78% -3,29% +2,56%
A\ Minério de ferro
100,37 uss
D s M 12m
-0,15% -0,76% -8,14% +6,23%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

Ml shanghai
4.027 pts

D s M 12m
-2,26% -1,55% -1,62% +16,78%
= pDAX
24.682 pis

D s M 12m
-1,25% -1,22% -1,97% +4,37%
£ pow fut.
52.262 pis

D s M 12m
-0,15% +0,58% +3,02% +19,54%

. Kospi
8.411 pis

D 5 M 12M
-5,81% -7,08% +2,22% +173,13%



CAMBIO/JUROS

E= Délar (DXY)

101,28 4,11 % 4,41 %
D S D S M i2m D S 12m
-0,15% +0,43% +2,09% -1,20% -2,14% -0,48% +9,60% -2,00% -1,78% +2,56%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,25%

a.a.

R$ 5,1892

BCB

E Treasury 2y

0,0525%

diario

13,95%

nominal

E Treasury 10y

4,72%

acumulado

14,59%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro -0,9 bi -9,8 bi -28,7 bi +33,0 bi
Institucional +0,3 bi +4,4 bi +18,7 bi -50,7 bi
Pessoa fisica +0,3 bi +3,9 bi +10,3 bi +3,3 bi
Inst. Financeira +0,1 bi +1,4 bi +1,9 bi +3,1 bi
Outros +0,1 bi +0,1 bi -2,1 bi +11,4 bi

INFLA(;AO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FisICO - CEPEAJ/ESALQ
% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
340,00 srLi@ 134,15 Bruisceokg 63,27 BRLIsc60kg 1.530,95 Bruiscookg

D S D S M 12M D S 12M D S M 12M

-0,15%  -2,06%

-0,15% +0,57%

+0,29% +0,60%

+0,90% +2,40%

EMPRESAS

» Sefer Investimentos: Banco Central decretou liquidacédo extrajudicial; empresa informa mais de 70 fundos sob custodia e US$ 22 bilhdes de
ativos sob gestao.

» Americanas: nova fase da Operagéo Disclosure mira acionistas de referéncia, ex-conselheiros e executivos de bancos ligados ao caso de fraude
contabil.

» Transunido: SPTrans assumiu a gestéo e a operagéo das linhas apods investigagdo do MPSP sobre suposta lavagem de dinheiro ligada ao PCC.

» Meta: removeu publica¢des indicadas com contetddo sexual explicito no Instagram e informou remocao proativa de 96% das viola¢des contra
exploragao sexual infantil no periodo citado.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13
Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugédo CVM n° 178, na condicdo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente.

Este contetdo néo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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