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Apetite a risco impulsiona mercados e Ibovespa registra quinta alta
consecutiva

Queda dos juros futuros e recuo do petroleo no mercado internacional ddo
suporte aos ativos locais, enquanto a agenda fiscal permanece sob

monitoramento.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 25 de agosto de 2026

ES3 IBOVESPA § BRENT E DOLAR Es3 DI 5 ANOS
174.577 85,13 5,1450 14,66%
+1,55% -7,64% +0,15%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+1,55% +4,95% +0,31% +26,48% +0,32% -0,19% +3,58% +18,73% -7,64% -6,47% -12,04% +23,74% 13,88% 14,22% 14,66%

| APETITE A RISCO

O mercado financeiro doméstico estendeu seu movimento de recuperacdo, permitindo ao Ibovespa registrar a sua quinta valorizacdo consecutiva com alta
de 1,55%, aos 174.576,80 pontos. O movimento foi catalisado pelo recuo generalizado das taxas dos contratos de juros futuros por toda a curva e por
uma melhora no ambiente externo. O real também apresentou um comportamento mais estavel, com o ddlar comercial encerrando cotado a R$ 5,14, em
sintonia com a desaceleracdo global de rendimentos ptiblicos de longo prazo.

| CENARIO EXTERNO

No ambiente internacional, o grande destaque da sessdo ficou por conta da forte desvalorizacdo do petr6leo Brent, que recuou 7,64% para o patamar de
US$ 85,13 o barril. O movimento foi intensificado pela percepgdo de que as novas rodadas de san¢des norte-americanas direcionadas ao Ird, focadas em
restricOes econdmicas, tendem a diminuir os temores de uma escalada militar direta na regido produtora, aliviando prémios de risco que vinham
sustentando os pregos anteriormente.

I COMMODITIES AGRICOLAS

Em contrapartida ao recuo do setor de energia, as principais commodities agricolas negociadas em Chicago registraram firme valorizagdo. A soja obteve
alta de 1,87%, motivada pelas condi¢des climaticas desfavoraveis nas areas produtoras dos Estados Unidos, o que resultou em uma redugao das lavouras
classificadas entre boas e excelentes para 60%, de acordo com dados oficiais. O milho também manteve a trajetéria de valorizacdo, acumulando sua
quinta sessdo consecutiva de alta e atingindo os maiores patamares em vinte meses devido a menor umidade do solo norte-americano.

I PLANEJAMENTO PATRIMONIAL

No ambito do planejamento de longo prazo, um estudo do Google Brasil trouxe dados relevantes sobre os anseios do publico de alta renda. O
levantamento revelou que a tranquilidade e a independéncia financeira de investidores que possuem rendimentos mensais superiores a R$ 15 mil exigem,
em média, um patriménio acumulado de R$ 17 milhdes. A preservacdo do legado familiar e a blindagem patrimonial contra riscos de liquidez aparecem
como prioridades fundamentais, sobressaindo-se na gestao de ativos de risco de forma sébria.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« Ibovespa consegue 52 alta seguida, de novo com Vale e bancos; ... * Familia, patriménio, satide, viagens: o que move o brasileiro d...

(InfoMoney) (Brazil Journal)

- Investimentos serdo democratizados com empurréo da inteligénci... * TCU derruba medida cautelar que suspendia o uso do 'dinheiro e...

(Valor Investe) (G1 Economia)
« CEO da Volkswagen enfrenta batalha com acionistas e funcionéri...

(Folha Mercado)

« Ibovespa dispara em sesséo de maior apetite a risco; dolar e j...
(Valor Financas)
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préximos eventos de mercado

l 04/09 Payroll (emprego EUA) us l 16/09 Decisdo do Copom (Selic) BR l 16/09 Decisdo do FOMC (Fed) us l 02/10 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses
BRASIL
Ibovespa £ Dolar (USDIBRL) 8 Euro (EUR/BRL) ESJ small Caps
174.577 pts 5,1450 rs 6,0067 rs 105,36 pts
D s M 12M D s M 12M D s m 12M D s M 12M
+1,55% +4,95% +0,31% +26,48% +0,15% -1,11% +0,94% -5,10% +0,19% -0,23% +3,68% -5,27% +3,04% +6,42% +0,30% +1,00%
GLOBAL
E S&P 500 E Nasdaq 100 £ Dow Jones Z Treasury 10y
7.677,28 pis 29.209,23 pts 53.577,40 pts 4,70 %
D s 1] 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,32% -0,19% +3,58% +18,73% +0,64% -0,96% +3,84% +24,16% +0,30% +0,44% +3,14% +17,96% -0,84% -0,42% +0,21% +10,33%
COMMODITIES
8§ Petroleo Brent 8§ Petréleo WTI ¥ ouro A\ Minério de ferro
85,13 uss 80,38 uss 4.723,10 uss 95,34 uss
D s 1] 12M D s M 12M D s m 12M D s M 12M
-7,64% -6,47% -12,04% +23,74% 545% -537% -10,00% +24,04% +1,77% +8,18% +16,12% +39,99% +0,14% +0,41% -3,13% -6,16%
= Café (ICE) Soja (CBOT) {7 Milho (CBOT)
334,85 uscib 1.238,75 uscibu 524,25 uscibu
D s 1] 12M D s M 12M D s m 12M
-11,36% -7,86% +6,71% -14,13% +1,87% +3,16% -0,74% +20,79% +6,66% +13,17% +12,92% +34,68%
CRIPTO
= Bitcoin = Ethereum
78.772 uss 2.456 uss
D s 1] 12M D s ] 12M
-0,24% +21,79% +20,56% -28,47% -1,02% +28,18% +25,75% -43,83%
DESTAQUES DO PREGAO ¥ maiores altas e baixas dos indices
S Ibovespa +1,55% [ ¥ & Small Caps +3,04% ] E S&P 500 +0,32% E Nasdaq +0,64%
IFIX +1,00% £ Doélar +0,15% Rs 5,1450 B Euro +0,19% RS 6,0067 Bitcoin -0,24%
[ o Ether -1,02% ] [ 7 § Petréleo -7,64% ] [ » ¥ Ouro +1,77% ] = Café +1,27%
Soja +0,12% £ Milho +0,43% ™ Boi +0,00%
INTERNACIONAL AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros
AsIA
® Nikkei 225 Hang Seng Shanghai ‘o Kospi
65.528 pis 25.517 pts nan pts 6.697 pts
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
-0,74% -5,33% +1,42% +53,08% -1,89% +0,25% +2,22% -1,21% +nan% +nan% +nan% +nan% -3,12% -4,03% +0,09% +108,64%
EUROPA
B Stoxx 600 £ FTSE 100 =™ DAX
656,48 pts 10.886 pts 26.266 pts
D s M 12M D s M 12M D s m 12M
+0,35% +0,70% +1,86% +17,48% +0,29% +1,47% +1,40% +17,49% +0,61% +0,53% +4,65% +8,21%



FUTUROS EUA

£ S&P fut. E Nasdaq fut. E pow fut.
7.692,25 pis 29.294,25 pis 53.645 pis
D s 1] 12M D s ] 12M D s m 12M
+0,29% -0,28% +3,29% +19,16% +0,65% -0,99% +3,58% +24,67% +0,29% +0,45% +2,92% +18,29%
CAMBIO/JUROS
£ pélar (DXY) E Treasury 2y = Treasury 10y
98,88 4,24 % 4,70 %
D s M 12M D s M 12m D s M 12Mm
-0,12% -0,77% -2,55% +0,46% +0,00% +1,19% -2,08% +15,22% -0,84% -0,42% +0,21% +10,33%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,00% 0,0517% 4,44%

a.a. diario acumulado

R$ 5,1490 13,88% 14,66% R$ 5,20

BCB nominal nominal 2026

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +1,8 bi -23,5 bi -20,2 bi +19,9 bi
Institucional +0,0 bi +17,1 bi +9,6 bi -39,5 bi
Pessoa fisica -0,3 bi +2,3 bi +4,1 bi +6,2 bi
Inst. Financeira -1,6 bi +1,2 bi +3,2 bi -0,2 bi
Outros +0,1 bi +3,0 bi +3,4 bi +13,6 bi

INFLAGAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

& Boi gordo Soja & Milho < Café arabica
343,20 srLi@ 153,86 Bruiscs0kg 68,19 Bruisce0kg 1.826,58 sruiscookg
D s M 12M D s M 12m D s M 12m D s M 12m
+0,00% -0,54% -0,29% +0,12% +2,48% +3,70% +0,43% +2,22% +3,73% +1,27% +2,34% +8,97%
EMPRESAS

» Volkswagen: o presidente-executivo Oliver Blume enfrenta forte oposicédo de sindicatos e do governo estadual da Baixa Saxdnia em torno de
propostas para cortes de funcionarios e fechamento de fabricas

» Gorila: a consolidadora de investimentos projeta que a inteligéncia artificial deve acelerar a democratizagédo do setor para pessoas fisicas,
alterando o escopo de atuagdo de assessores

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contelido ndo configura analise de valores mobiliarios nos termos da Resolucdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacéo, oferta ou solicitacdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situa¢éo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes pablicas utilizadas.
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