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Petroleo pressiona cambio e juros; Ibovespa recua com cautela
externa

Alta do Brent a US$ 107,84 e tens&o geopolitica dominam o dia, enquanto o
caso Master mantém o foco regulatéorio em Brasilia.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 24 de setembro de 2026

ES3 IBOVESPA @ BRENT Z DOLAR £ b1 5 ANOS
184.641 107,84 5,1928 14,19%
-0,63% +4,62% +1,82%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
-0,63% -0,73% +5,76% +26,04% -0,43% +0,46% -0,06% +15,59% +4,62% +2,88% +21,74% +55,59% 13,60% 13,85% 14,19%

| PANORAMA
O pregdo foi de aversao a risco. O Ibovespa recuou 0,63%, a 184.641 pontos, e as small caps cairam 1,72%. O délar subiu 1,82%, a R$ 5,19, movimento

que acompanhou a escalada do petréleo e a persisténcia dos juros longos nos Estados Unidos, com o Treasury de 10 anos em 4,96%. Em Nova York, os
indices também fecharam no vermelho.

| PETROLEO

O Brent avangou 4,62%, a US$ 107,84, e acumula alta de 21,74% no més. O gatilho foi geopolitico: a Arabia Saudita afirmou ter interceptado seis
misseis balisticos lancados pelos houthis, com alvos em Taif e Yanbu, terminal que funciona como rota alternativa quando o Estreito de Ormuz é
interrompido. A retomada recente do oleoduto Leste-Oeste, fechado em 11 de setembro, d4 contexto a sensibilidade do mercado.

| FiscaL

O governo anunciou o congelamento de R$ 16,1 bilhdes do Orcamento de 2026 e reiterou que as metas estdo asseguradas. O petréleo mais caro é
reconhecido pela equipe econdmica como desafio: as medidas para conter os combustiveis custam cerca de R$ 40 bilhdes, sem contar uma eventual
prorrogacdo da subvencdo de R$ 1,12 ao diesel. Receitas extraordinarias de petrdleo, estimadas em R$ 50 bilhdes, servem de contrapartida.

| BC & REGULAGAO

Gabriel Galipolo afirmou que a inadimpléncia do rotativo do cartdo chega a 65% e sinalizou medidas contra o endividamento, com possivel aumento da
exigéncia de capital dos bancos para essa linha. O comprometimento de renda das familias estd em 28,9%. Em paralelo, Flavio Dino mandou a PF
investigar a atuagdo da CVM no caso Master, e a Fazenda prepara revisdo das regras de fundos, com atencao aos FIDCs. Galipolo deve depor a PF em
outubro.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« Climate Journal: Ha dinheiro para a transi¢&o energética. Falt...
(Brazil Journal)

« Camil (CAML3): agbes podem se recuperar com a alta dos pregos ...
(InfoMoney)

« Dino manda PF investigar atuacdo da CVM no caso Master
(Poder360)

« Galipolo confirma intimagdo da PF e deve dar depoimento sobre ...
(Folha Mercado)

« Galipolo defende medidas contra endividamento e aponta para pr...
(Valor Investe)
« Ibovespa cai e délar sobe com mau humor externo; juros futuros...

(Valor Financas)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado

l 02/10 Payroll (emprego EUA) us l 28/10 Decisao do FOMC (Fed) us l 04/11 Decisao do Copom (Selic) BR l 06/11 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS

BRASIL

Ibovespa
184.641 pis

D S M
-0,63% -0,73% +5,76%

12M
+26,04%

GLOBAL

£ s&P 500
7.672,96 pts

D S M
-0,43% +0,46% -0,06%

12M
+15,59%

COMMODITIES
8§ Petroleo Brent
107,84 uss

D S M 12Mm
+4,62% +2,88% +21,74% +55,59%

= Café (ICE)
274,75 useib

D S M
-0,42% -5,44% -26,02%

12M
-25,29%

CRIPTO

. Bitcoin
84.401 uss

D S M
+0,02% +10,47% +7,43%

12Mm
-25,53%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
65.019 pis

D S M
+1,38% +1,57% -0,47%

12M
+42,49%
EUROPA

I Stoxx 600
636,43 pts

D s M 12M
-0,55% -0,96% -3,05% +14,90%

FUTUROS EUA

= S&P fut.
7.728,25 pis

D S M 12M
-0,57% +1,16% +0,47% +15,48%

£ p6lar (USDIBRL)

5,1928 rs
D s M 12m
+1,82% +0,81% +0,75% -1,68%
E Nasdaq 100
30.267,86 pts
D s M 12m
-0,66% +2,79% +3,62% +23,52%
8§ Petréleo WTI
96,36 uss
D s M 12m
+4,56% -5,45% +17,00% +48,27%
Soja (CBOT)
1.314,75 uscibu
D s M 12m
-0,25% -0,38% +7,06% +30,30%
= Ethereum
2.683 uss
D s ] 12m
-0,05% +9,65% +9,83% -35,40%
Hang Seng
24.834 pis
D s M 12m
-0,83% +0,49% -2,68% -6,35%
£t FTSE 100
10.680 pts
D s M 12m
-0,24% -1,26% -1,89% +15,45%
= Nasdagq fut.
30.515,75 pts
D s M 12m
-0,81% +3,63% +4,23% +23,35%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

5,9084 rs
D s M
+1,27% +0,09% -1,68%
£ Dow Jones
51.181,66 pts
D 3 M
-0,64% -1,15% -4,47%
¥ ouro
4.288,90 uss
D 3 M
-0,68% -2,52% -8,64%
£ Milho (CBOT)
528,50 uscibu
D s M
-0,09% -0,38% +5,59%
Ml shanghai
nan pts
D s M
+nan% +nan% +nan%
= DAX
25.267 pts
D 3 M
-0,57% -1,75% -3,81%
£ pow fut.
51.509 pts
D s M
-0,70% -0,58% -3,98%

Small Caps
110,11 pts
12m D s M 12Mm
-5,23% -1,72% +0,38% +4,63% -0,46%
Z Treasury 10y
4,96 %
12Mm D s M 12m
+10,97% +0,00% -0,80% +4,64% +19,52%
A\ Minério de ferro
97,24 uss
12m D s M 12m
+13,82% -0,08% -0,17% +1,99% -7,86%
12m
+24,57%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

. Kospi
7.081 pis
12M D S M 12M
+nan% +1,04% +5,40% +5,73% +103,11%
12Mm
+6,76%
12m
+10,91%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y

101,32 4,71 %
D S M 12Mm D S
+0,22% +1,10% +2,43% +3,53% -1,05%

CENARIO MACRO - BRASIL

13,75% 0,0508%

a.a. diario

13,60%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA

M
+0,86% +11,08% +30,47%

12m

INVESTIDOR DIA
Estrangeiro +0,0 bi
Institucional -0,5 bi
Pessoa fisica +0,2 bi
Inst. Financeira +0,3 bi
Outros +0,0 bi

INFLA(;AO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol
R$ 6,113 R$ 4,530

AGRO FisICO - CEPEAJ/ESALQ
= Boi gordo Soja
357,40 srLI@ 161,65 Bruisceokg

D S M 12M D S M 12M
+0,37% +1,45% +4,14% -0,17% -0,14% +5,06%

EMPRESAS

E Treasury 10y

4,96 %
D S M 12M
+0,00% -0,80% +4,64% +19,52%

4,22%

acumulado

14,19%

nominal

RS bilhdes - (+) entra | (-) sai

30 DIAS 60 DIAS ANO
+13,0 bi -8,3 bi +27,4 bi
-10,8 bi +5,0 bi -42,1 bi
-2,1 bi -0,5 bi +5,7 bi
+0,1 bi +0,8 bi +1,2 bi
-0,1 bi +2,9 bi +7,8 bi
Gasolina GNV
R$ 6,203 R$ 4,596
£Z Milho = Café arabica
69,82 BRLisco0kg 1.513,01 Bruiscookg
D s M 12M D s M 12M
+0,11% +0,90% +2,39% +0,11% -3,41% -17,17%

» MGM Resorts: People Inc. retirou a oferta de US$ 48,30 por acéo; papéis cairam 9%

» Vale: iniciou retomada parcial da operacdo na Mina de Fabrica, em Ouro Preto

» Caesars Entertainment: acionistas aprovaram a oferta de US$ 17,6 bilhdes de Tilman Fertitta

» Camil: Bradesco BBI e Itall BBA reiteraram compra, com alvos de R$ 8 e R$ 7

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de caréater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condic&o de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.

Ouvidoria BTG Pactual: 0 9h-18h, dias Uteis)
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