MWAM | necton

CAPITAL Uma e tual

Atualizacao
23 de outubro de 2026 - 13h03

Mercado trava na véspera do 2° turno; petroleo e bancos no radar

Empate técnico entre Lula e Flavio Bolsonaro mantém bolsa e cambio em
compasso de espera, enquanto petréleo sobe com tensdo no Oriente Médio e
bancos divulgam balancos do terceiro trimestre.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 23 de outubro de 2026
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Na véspera do segundo turno, o Ibovespa fechou praticamente estavel, em 204.169 pontos, e o ddlar operou perto de R$5,04, refletindo a cautela diante

do empate técnico apontado pelo Datafolha entre Lula e Flavio Bolsonaro, ambos com 50% dos votos vélidos. Pesquisa do Citi com 73 gestores mostra

que o buyside ainda vé espaco para rali caso Flavio venca (quase metade projeta alta superior a 5% no indice), mas antecipa reacdo bem mais negativa

em caso de vitoria de Lula, com 80% prevendo queda acima de 5%.

| PETROLEO & GEOPOLITICA

O petréleo voltou a chamar atencdo: o WTI avancou 3,69% no dia e o Brent acumula alta de 8,86% no més, pressionado por ataques dos houthis a Arébia

Saudita e por relatos de que Estados Unidos e Israel preparam novos movimentos contra o Ird apos as elei¢coes de meio de mandato americanas, em

novembro. O ouro, por sua vez, recuou 1,18% no dia e ja cede 7,08% no més, evidenciando reacomodacdo de prémios de risco entre diferentes ativos

defensivos.

| BANCOS & CORPORATIVO

No front corporativo, o Bradesco apresentou lucro do terceiro trimestre em linha com as expectativas e anunciou programa de recompra de agoes; a

carteira de crédito somou R$1,15 trilhdo, alta de 11,1% em doze meses, embora a inadimpléncia acima de 90 dias tenha subido para 4,6%. A Moody's

destacou o Pix Parcelado como nova frente de receita para os bancos, com ressalva sobre risco de inadimpléncia pela facilidade de contratacédo. Ja a

Casas Bahia definiu Camille Faria para conduzir as negociagoes de sua recuperacdo judicial, que envolve divida declarada de R$17,3 bilhdes.

I JUROS & RENDA FIXA

Na renda fixa, o IPCA-15 de outubro subiu 0,32%, levando a inflagdo em 12 meses a 4,62%, e os juros futuros operaram em alta nesta sexta, sinal de

cautela pré-eleitoral mesmo com o Focus projetando Selic em 13,25% e IPCA em 5,219% para o horizonte relevante. No Tesouro Direto, titulos IPCA+

chegaram a pagar até 6,76% ao ano, remuneracao que segue relevante para quem busca protecdo contra inflacdo em prazos mais longos.

(InfoMoney)

(Valor Investe)

(Valor Financas)

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« Da Argentina ao Sri Lanka, descontentamento cresce em economia...

« [tad leiloa hoje mais de 90 im6veis com lances a partir de R$ ...

* Moody'’s vé Pix Parcelado como oportunidade para bancos, mas al...

« Rali com Flavio, reagdo a Lula: o que o buyside espera para se...

(Brazil Journal)

« Bradesco mantera expansao do crédito apesar do cenario econémi...

(Poder360)

« Governo vai estudar recarga de carros elétricos para expandir ...

(G1 Economia)
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FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +0,2 bi +19,6 bi +32,6 bi +49,8 bi
Institucional -0,8 bi -10,9 bi -21,2 bi -52,1 bi
Pessoa fisica +1,0 bi -3,4 bi -5,7 bi +0,4 bi
Inst. Financeira -0,4 bi -1,6 bi -1,8 bi -1,3 bi
Outros +0,1 bi -3,8 bi -3,9 bi +3,2 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)
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AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ
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» Bradesco anuncia programa de recompra de agdes apos lucro do 3T em linha com as expectativas
» Casas Bahia nomeia Camille Faria para liderar negociacdes de recuperacao judicial com divida de R$17,3 bilhdes

» BYD pede licenca para dobrar capacidade de fabrica no Brasil, para 600 mil veiculos por ano

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes pablicas utilizadas.
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