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Tensao no Oriente Médio eleva juros globais e pressiona mercados
de tecnologia

A escalada do petrdleo Brent rumo aos 100 dodlares e as pressoes de capex nas
big techs ditam o compasso do dia.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 23 de julho de 2026

&S Ewz (BRASIL) @ BRENT £ DOLAR EJ D1 5 ANOS
36,62 92,69 5,0569 14,74%
+2,81% -1,47% -0,60%
EWZ - BRASIL S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+2,81% +2,06% +6,86% +39,24% -0,14% -0,97% +0,35% +17,93% -1,47% +10,04% +20,25% +35,29% 14,14% 14,46% 14,74%

I TENSAO E ENERGIA

O mercado global amanhece sob o reflexo da escalada das tensdes no Oriente Médio, com o petréleo Brent se aproximando novamente da marca dos 100
dolares por barril ap6s novos ataques de rebeldes Houthis a petroleiros no Mar Vermelho. Esse movimento de forte alta da commodity pressiona as
perspectivas inflacionarias mundiais e eleva os rendimentos dos titulos puiblicos americanos, as chamadas Treasuries, com taxas de longo prazo atingindo
patamares que acendem o alerta no mercado internacional. A preocupacdo central é que o Federal Reserve seja forcado a manter os juros restritivos por
mais tempo, gerando um efeito que limita o espago de corte da taxa Selic no cendrio doméstico.

I DESCONFIANGA TECNOLOGICA

Além do cendrio geopolitico, os investidores digerem novos balangos corporativos de peso que trazem desconfianga sobre o retorno dos massivos
investimentos em inteligéncia artificial. As agdes da Alphabet operam sob pressdao no pré-mercado ap6s a sinalizacdao de um aumento expressivo nos
gastos de capital para até 205 bilhdes de délares em 2026. Em paralelo, a STMicroelectronics divulgou lucros operacionais abaixo das expectativas do
mercado para o segundo trimestre, evidenciando uma recuperagdo mais lenta nos segmentos industrial e automotivo, o que resultou em forte queda das
suas agoes na Europa.

I GOVERNANCA E CONCESSOES

No ambiente doméstico, os holofotes se voltam para a governanga corporativa da Vale, cujo conselho de administracdo deliberou pela destituicdo do
conselheiro Marcelo Gasparino, acusado de vazamento de informacdes confidenciais de reunides internas. A decisao final caberd a assembleia geral de
acionistas e ocorre logo ap6s a eleicao do novo presidente do conselho, Manuel Lino Silva de Sousa Oliveira. Por outro lado, no setor elétrico, geradoras
de energia como a Engie articulam propostas biliondrias ao governo federal para viabilizar a renovacao antecipada de concessdes hidrelétricas, medida
que pode contribuir com o ajuste fiscal da Unido e o alivio das tarifas ao consumidor.

| MERCADO DOMESTICO

Outro destaque positivo no panorama corporativo nacional é o desempenho operacional da Trisul, que registrou um forte crescimento nas vendas liquidas
do segundo trimestre de 2026, com alta anual de 63,9% para 465,2 milhdes de reais. No varejo, a rede Mundo Verde projeta uma expansao de 12% no
nimero de franquias em 2026, apostando no forte apelo de bem-estar e no aumento da demanda por suplementos de proteina, um reflexo direto da
popularizacdo das canetas emagrecedoras, o que ajuda a mitigar as pressdes do cenario de juros locais elevados.

MATERIAS CONSULTADAS - 7 FONTES

« Lucro da STMicroelectronics frustra proje¢des do mercado e agd... * Google € multado em US$ 1 bilh&o pela Unido Europeia e tenta e...
(InfoMoney) (G1 Economia)

« Mega-Sena 3035 sorteia prémio estimado em R$ 62 milhdes hoje; ... « Caneta emagrecedora atrai mais clientes, mas acirra concorrénc...
(Valor Investe) (Folha Mercado)

« Conselho da Vale quer destituir Gasparino, acusado de vazamento * Entenda o que € a doenca de Parkinson, condi¢do que afetava Oz...

(Brazil Journal) (CNN Brasil)
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NA AGENDA

l 29/07 Decisdo do FOMC (Fed) us

MERCADOS

BRASIL

EWZ (Brasil)
36,62 uss

D s M 12M
+2,81% +2,06% +6,86% +39,24%
GLOBAL

£ s&P 500
7.498,96 pts

D 5 M 12M
-0,14% -0,97% +0,35% +17,93%
COMMODITIES

8§ Petroleo Brent
92,69 uss

D S M 12Mm
-1,47% +10,04% +20,25% +35,29%

= Café (ICE)
316,90 useib

D 5 M 12M
+0,08% -1,37% +10,05% +5,16%
CRIPTO

. Bitcoin
65.634 uss

D S M 12Mm
-0,71% +2,89% +4,73% -44,73%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
66.423 pis
D S M 12M
+0,46% -0,62% -4,82% +61,33%
EUROPA

I Stoxx 600
643,32 pts

D S M 12M
-0,56% -0,06% +1,37% +16,92%

FUTUROS EUA

= S&P fut.
7.520,50 pts

D S M 12M
-0,26% -0,76% +1,12% +17,58%

' 05/08 Decisdo do Copom (Selic) BR

£ p6lar (USDIBRL)

5,0569 rs

D s M 12M
-0,60% -0,67% -1,93% -9,11%
E Nasdaq 100
28.998,10 pts

D s M 12M
-0,54% -1,71% -4,45% +25,19%
8§ Petréleo WTI
90,18 uss

D s M 12M
+3,86% +14,22% +23,18% +38,21%

Soja (CBOT)
1.244,00 us¢ibu

D s M 12M
+0,89% +4,10% +11,37% +23,69%

) Ethereum
1.926 uss

D s M 12M
-0,40% +3,35% +15,63% -46,95%

Hang Seng

25.211 pts
D s M 12Mm
+1,28% +0,81% +8,03% -1,28%
£ FTSE 100
10.711 pis
D s M 12M
-0,05% +1,32% +2,71% +18,21%
= Nasdagq fut.
29.098,75 pts
D s M 12Mm
-0,28% -0,43% -1,91% +24,83%

préximos eventos de mercado

l 07/08 Payroll (emprego EUA) us l 04/09 Payroll (emprego EUA) us

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

12mMm
-11,60%

12m
+16,01%

12Mm
+20,71%

12M
+22,71%

Z Treasury 10y

4,63 %
D s M 12m
+0,65% +1,09% +3,81% +5,71%
A\ Minério de ferro
98,38 uss
D s M 12m
-0,27% -0,51% -2,38% +0,11%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

5,7666 rs
D s m
-0,53% -1,16% -2,08%
£ Dow Jones
52.218,58 pis
D s M
-0,01% -0,84% +0,98%
¥ ouro
4.097,00 uss
D s m
-1,20% +2,80% -0,80%
£ Milho (CBOT)
489,00 useibu
D s m
+5,84% +10,76% +19,34%
Ml shanghai
3.877 pts
D s m
+0,25% -0,15% -5,59%
= DAX
25.048 pts
D s M
-0,43% +0,53% +0,62%
£ pow fut.
52.303 pts
D s m
-0,28% -0,92% +0,42%

12mMm
+8,22%

12m
+3,33%

12Mm

+15,68%

. Kospi
7.097 pts

D S M 12M
+4,40% +4,05% -13,49% +122,91%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y E Treasury 10y
101,19 4,26 4,63 %
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m
+0,05% +0,46% -0,21% +4,10% +1,19% +1,91% +1,67% +10,65% +0,65% +1,09% +3,81% +5,71%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,25% 0,0525%

a.a. diario

4,64%

acumulado

R$ 5,0638 14,14%

BCB nominal

14,74%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +0,1 bi +0,9 bi -5,3 bi +42,9 bi
Institucional -0,3 bi -6,2 bi -4,0 bi -59,1 bi
Pessoa fisica +0,1 bi +2,2 bi +5,6 bi +4,4 bi
Inst. Financeira +0,2 bi +2,3 bi +3,1 bi +0,4 bi
Outros -0,2 bi +0,7 bi +0,6 bi +11,4 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
342,65 srLIG 145,45 Bruisceokg 65,27 BRLIsc60kg 1.701,33 BRLIsc60kg
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,06% +4,09% +0,89% +3,90% -0,03% +0,77% -1,81% -2,12%
EMPRESAS

» VALE: Conselho de administrag&o aprova proposta de destituicdo do conselheiro Marcelo Gasparino e elege Manuel Oliveira como presidente do
colegiado.

» TRISUL: Construtora reporta vendas liquidas de R$ 465,2 milh6es no segundo trimestre de 2026, avanco expressivo de 63,9% em termos
anuais.

» GOOGLE (ALPHABET): Recebe sancao de 890 milhdes de euros da Unido Europeia e sinaliza investimentos em inteligéncia artificial de até US$
205 bilhées em 2026.

» ENGIE: Companhia de geragédo elétrica articula proposta de pagamento de outorgas para a renovagao antecipada de concessdes de hidrelétricas
com vencimento nos proximos anos.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugédo CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido nédo configura andlise de valores mobilidrios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacdo, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagado financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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