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Liquidez global e aliv
risco

O aumento nas recompras de titulos pelo Tesouro americano melhora o humor
no exterior, abrindo espaco para queda nas taxas locais e rali de criptoativos.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 21 de agosto de 2026
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0 nos juros impulsionam mercados e ativos de

ES3 IBOVESPA @ BRENT Z DOLAR £ b1 5 ANOS
171.978 94,16 5,1467 14,73%
+2,41% +0,41% -0,58%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+2,41% +3,02% -3,14% +27,85% +0,64% -1,23% +2,55% +20,72% +0,41% +6,37% +0,10% +39,15% 13,90% 14,29% 14,73%

I CENARIO EXTERNO

O mercado financeiro global encontrou forte f6lego nesta sessdo, impulsionado por medidas de liquidez nos Estados Unidos que aliviaram a pressao
sobre os juros de longo prazo. A decisdo do Tesouro americano de dobrar suas recompras de titulos de longo prazo para pelo menos 4 bilhdes de ddlares
por operacao enfraqueceu o dolar globalmente e estimulou a busca por ativos de risco. Como reflexo imediato, os principais indices de Nova York
fecharam no campo positivo, pavimentando o caminho para uma expressiva recuperacao dos ativos locais, com o Ibovespa avancando 2,41% e
retornando ao patamar dos 171 mil pontos.

| RENDA Fixa

No cendrio doméstico, o alivio externo reverberou diretamente na curva de juros e nos titulos do Tesouro Direto, cujas taxas apresentaram forte recuo.
Pela primeira vez desde junho, o rendimento real dos papéis de médio prazo atrelados a inflacdo (IPCA+) recuou para patamares inferiores a 8% ao ano.
Essa acomodagcdo foi favorecida tanto pela queda das taxas das Treasuries americanas quanto pela liquidez gerada no mercado interno apés o vencimento
de aproximadamente 260 bilhdes de reais em titulos ptiblicos na ultima segunda-feira, o que impulsionou o apetite de investidores em leildes recentes.

| criPTOATIVOS

No universo dos ativos alternativos, o Bitcoin foi o grande destaque ao encostar na marca de 80 mil délares, acumulando uma alta expressiva de mais de
22% na semana. O rali foi sustentado pela melhora nas condi¢des de liquidez global e pela agenda regulatéria favoravel nos Estados Unidos, apds
reunides de representantes politicos com executivos do setor para discutir o avango de regras mais claras de supervisdo. Esse conjunto de fatores ajudou a
reduzir consideravelmente as perdas acumuladas da moeda digital no ano e acelerou o fluxo de captacdo para os fundos de indice (ETFs).

| SETOR DE ENERGIA

No ambito da infraestrutura nacional, o avanco rapido da geracao distribuida comeca a exigir novas respostas operacionais do Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS). O 6rgdo anunciou o desenvolvimento do Esquema Regional de Alivio de Geragdo para conter o excesso de energia solar na rede
em momentos de baixo consumo nacional. O mecanismo prevé cortes automaticos de até 3 gigawatts em miniusinas fotovoltaicas para mitigar riscos de
blecaute, evidenciando os desafios de estabilidade fisica na integracdo de fontes renovaveis a matriz elétrica.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« O que é a doenca de Creutzfeldt-Jakob, condicdo rara diagnosti... * Nao cabe mais energia solar na rede. O plano do ONS para evita...

(InfoMoney) (Brazil Journal)

« Petrobras inicia negociagao para explorar petroleo em Gana
(Poder360)

« Debate sobre 6x1 é populista e in6cuo, diz coordenadora na cam...

(Folha Mercado)

« Bitcoin encosta nos US$ 80 mil e dispara 24% na semana; entend...
(Valor Investe)
« Preco de seguros na América Latina cai mais que a média global...

(Valor Financas)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado

l 04/09 Payroll (emprego EUA) us l 16/09 Decisdo do Copom (Selic) BR l 16/09 Decisdo do FOMC (Fed) us l 02/10 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS

BRASIL

Ibovespa
171.978 pis

D S M 12M
+2,41% +3,02% -3,14% +27,85%

GLOBAL
£ s&P 500
7.690,25 pis
D S M 12M
+0,64% -1,23% +2,55% +20,72%

COMMODITIES

8§ Petroleo Brent
94,16 uss

D s M 12m
+0,41% +6,37% +0,10% +39,15%

= Café (ICE)
328,00 uscib

D 5 M 12M
-9,79% -2,99% +3,58% -12,59%
CRIPTO

. Bitcoin
77.191 uss

D S M 12Mm
+5,69% +22,57% +16,78% -31,34%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
66.217 pts

D S M 12M
+1,36% -3,06% -0,02% +55,40%
EUROPA

I Stoxx 600
654,18 pts

D s M 12M
+0,59% -0,56% +1,12% +17,01%

FUTUROS EUA

= S&P fut.
7.706,75 pts

D S M 12M
+0,58% -1,26% +2,21% +20,64%

£ p6lar (USDIBRL)

5,1467 rs
D s M 12m
-0,58% -1,02% +1,16% -5,90%
E Nasdaq 100
29.361,83 pts
D s M 12M
+0,51% -2,28% +1,25% +26,87%

8§ Petréleo WTI

86,79 uss
D s M 12m
-1,18% +5,33% -0,05% +36,63%
Soja (CBOT)
1.232,75 uscibu
D s M 12m

+0,98% +5,03% -0,02% +19,16%

) Ethereum
2.393 uss

D S M i2m
+2,86% +27,24% +23,76% -43,34%

Hang Seng
25.698 is

D S M 12m
+0,80% +1,19% +2,25% +2,37%

£ FTSE 100
10.817 pts

D S M 12m
+0,64% +0,62% +0,93% +16,19%

= Nasdagq fut.

29.440,00 pts
D S M 12m
+0,48% -2,33% +0,89% +26,79%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

6,0121rs
D S M 12mMm
-0,44% +0,34% +3,71% -5,67%

£ Dow Jones
53.207,57 pts

D S M 12m

+0,85% -0,98% +1,89% +18,81%
¥ ouro
4.665,60 uss

D s M 12mM

+3,31% +6,51% +12,51% +39,82%

£ Milho (CBOT)
505,00 us¢ibu

D S M 12Mm
+5,48% +10,02% +9,31% +30,41%

ESJ Small Caps
102,43 pts

D s M 12M
+2,49% +2,31% -4,72% +1,09%
Z Treasury 10y
4,65 %

D s M 12Mm
-1,27% -0,64% +1,09% +8,14%

A\ Minério de ferro

95,16 uss
D s M 12m
-0,01% +0,12% -3,54% -6,31%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

Ml shanghai
nan pts

D S M 12m
+nan% +nan% +nan% +nan%
= DAX
26.137 pts

D S M 12m
+0,59% -1,15% +3,90% +7,59%
& pow fut.
53.293 pis

D S M 12M

+0,84% -0,96% +1,61% +18,81%

. Kospi
nan pts

D S M 12M
+nan% +nan% +nan% +nan%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y E Treasury 10y
98,83 4,19 % 4,65 %
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m
-0,07% -0,84% -2,28% +0,22% +0,00% -0,24% -0,48% +11,73% -1,27% -0,64% +1,09% +8,14%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,00% 0,0517%

a.a. diario

4,44%

acumulado

R$ 5,1862 13,90%

BCB nominal

14,73%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro -1,6 bi -23,7 bi -22,9 bi +19,8 bi
Institucional +1,0 bi +15,5 bi +9,7 bi -41,5 bi
Pessoa fisica +0,0 bi +2,2 bi +4,3 bi +6,4 bi
Inst. Financeira +0,5 bi +3,7 bi +5,8 bi +2,0 bi
Outros -0,0 bi +2,2 bi +3,1 bi +13,2 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
345,70 srLI@ 154,63 BruLisco0kg 67,74 BRLisc60kg 1.821,66 BRLIsco0kg
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,25% -0,30% +0,95% +1,97% +5,23% +7,26% +0,52% +2,50% +3,75% +0,94% +2,37% +5,13%
EMPRESAS

» Petrobras: Iniciou tratativas formais com o governo de Gana para explorar quatro blocos de petréleo offshore na Bacia de Keta.

» Citadel: Concluiu o desmonte de mais de 80% do risco financeiro do portfélio adquirido da gestora Situational Awareness.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13
Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolucdo CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido néo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.

Ouvidoria BTG Pactual: 0800 722 00 9h-18h, dias uteis) Gerado em 2 2026 13:02 - Fontes: B3 - BCB - CEPEA - ANP - Tesouro - yfinance - FRED - Focus



https://mwmcapital.com.br/

