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Alivio nos premios de risco e atengao fiscal marcam encerramento
da semana

Recuo do dolar e queda nas taxas de juros domésticas contrapbem-se a alertas
sobre a trajetéria da divida publica norte-americana.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 21 de agosto de 2026

ES3 IBOVESPA @ BRENT Z DOLAR £ b1 5 ANOS
171.032 93,94 5,1411 14,73%
+1,85% +0,17% -0,69%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+1,85% +2,45% -3,67% +27,15% +0,43% -1,43% +2,34% +18,67% +0,17% +6,12% -0,14% +38,82% 13,90% 14,29% 14,73%

I MERCADO FINANCEIRO

O mercado financeiro doméstico encerrou a semana em tom positivo, impulsionado por um ambiente externo favoravel e pelo arrefecimento das taxas de
juros futuras no cenario local. O Ibovespa registrou alta de 1,85 por cento, alcangando os 171.031,73 pontos, enquanto o délar comercial recuou 0,69 por
cento, cotado a R$ 5,14. Esse movimento de alivio nos ativos brasileiros ocorreu em paralelo a queda nas taxas do Tesouro Direto, que viram o
rendimento dos titulos atrelados ao IPCA recuar para patamares abaixo de 8 por cento pela primeira vez desde junho, refletindo uma acomodacao
temporaria dos prémios de risco.

| ESTRESSE SETORIAL

No ambito corporativo, a fabricante de pas e6licas Aeris ingressou com um pedido de medida cautelar protetiva contra credores por 60 dias, buscando
reestruturar um passivo de R$ 1,95 bilhdo. O setor de energia renovavel enfrenta uma paralisia nos investimentos domésticos decorrente do excesso de
geracdo, o que motivou a empresa a buscar esse félego judicial apos registrar prejuizo de R$ 152 milhdes no segundo trimestre. Paralelamente, o ministro
da Fazenda, Dario Durigan, minimizou o risco de uma crise sistémica no comércio varejista, embora tenha reconhecido que o segmento sofre com a
pressdo dos juros elevados e com o fechamento de 45.900 vagas de trabalho no primeiro semestre de 2026.

| ESTRATEGIAS PUBLICAS

O setor ptblico e as empresas estatais também apresentaram movimentacdes relevantes para os investidores de longo prazo. A Petrobras anunciou o
inicio de negociagdes para a exploragdo de quatro blocos maritimos na Bacia de Keta, em Gana, reforcando sua estratégia de diversificar o portfélio no
continente africano em areas geologicamente semelhantes a Margem Equatorial brasileira. Em outra frente, os Correios langaram um novo plano de
desligamento voluntario com incentivos financeiros expressivos, uma tentativa de acelerar a reorganizacdo da rede apds a rodada anterior registrar adesao
de 3.181 funcionérios, patamar inferior aos dez mil pretendidos originalmente.

I CENARIO INTERNACIONAL

No cendrio internacional, o ouro encerrou o dia em forte valorizacao de 3,41 por cento, cotado a US$ 4.670,40 a onga-troy, acumulando alta de mais de 5
por cento na semana. O avanco reflete a crescente preocupacdo de grandes alocadores globais com a trajetdria da divida publica dos Estados Unidos. O
investidor Ray Dalio, fundador da Bridgewater Associates, alertou que os planos de recompra de titulos pelo Tesouro norte-americano podem sinalizar a
aproximacao de uma crise fiscal decorrente de um déficit orcamentario que superou US$ 432 bilhdes em julho. Esse temor também impulsionou os
criptoativos, levando o Bitcoin a uma expressiva alta diaria de 6,09 por cento, cotado a US$ 77.479,33.

MATERIAS CONSULTADAS - 10 FONTES

« Petrobras inicia negociagées para quatro blocos maritimos na B... * Mais uma: fabricante de pas eélicas Aeris pede cautelar contra. ..

(InfoMoney) (Brazil Journal)
« Oposicao quer tratar varejo como crise, diz Durigan
(Poder360)

« ANPD inicia monitoramento de redes sociais e ferramentas de IA...

« Correios abrem novo PDV com incentivo de até R$ 459 mil; veja ...
(Valor Investe)
« Celina quer reunido com Durigan para tratar situagdo do BRB

(Valor Financas) (G1 Economia)
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MERCADOS variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses
BRASIL
Ibovespa £ Dolar (USDIBRL) 8 Euro (EUR/BRL) ESJ small Caps
171.032 pts 5,1411 rs 6,0012rs 101,90 pis
D s M 12M D s M 12M D s m 12M D s M 12M
+1,85% +2,45% -3,67% +27,15% -0,69% -1,13% +1,05% -6,00% -0,62% +0,16% +3,52% -5,84% +1,96% +1,78% -521% +0,56%
GLOBAL
E S&P 500 E Nasdaq 100 £ Dow Jones Z Treasury 10y
7.674,37 pis 29.308,86 pts 53.277,01 pts 4,69 %
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,43% -1,43% +2,34% +18,67% +0,33% -2,45% +1,07% +24,73% +0,98% -0,85% +2,03% +16,75% +0,86% +1,30% +1,30% +9,32%
COMMODITIES
8§ Petroleo Brent 8§ Petréleo WTI ¥ ouro A\ Minério de ferro
93,94 uss 86,71 uss 4.670,40 uss 95,16 uss
D s 1] 12M D s M 12M D s m 12M D s M 12M
+0,17% +6,12% -0,14% +38,82% -1,28% +523% -0,14% +36,51% +3,41% +6,62% +12,62% +39,96% -0,01% +0,12% -3,54% -6,31%
= Café (ICE) Soja (CBOT) {7 Milho (CBOT)
324,90 useib 1.240,25 us¢ibu 508,25 uscibu
D s 1] 12M D s M 12M D s m 12M
-10,64% -3,90% +2,61% -13,42% +1,60% +5,67% +0,59% +19,89% +6,16% +10,73% +10,01% +31,25%
CRIPTO
. Bitcoin ) Ethereum
77.479 uss 2.445 uss
D s M 12M D s ] 12M
+6,09% +23,03% +17,21% -31,08% +5,08% +29,98% +26,43% -42,12%
DESTAQUES DO PREGAO ¥ maiores altas e baixas dos indices
S Ibovespa +1,85% S Small Caps +1,96% £ S&P 500 +0,43% E Nasdaq +0,33%
IFIX +0,08% [ ¥ = D6lar -0,69% R$ 5,1411 ] [ ¥ B Euro -0,62% RS 6,0012 ] [ @ Bitcoin +6,09% ]
[ @ Ether +5,08% ] g Petréleo +0,17% ¥ Ouro +3,41% = Café +0,94%
Soja +1,97% £ Milho +0,52% ™ Boi +0,25%
INTERNACIONAL AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros
AsIA
® Nikkei 225 Hang Seng Shanghai ‘o Kospi
66.217 pts 25.698 pts nan pts nan pts
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+1,36% -3,06% -0,02% +55,40% +0,80% +1,19% +2,25% +2,37% +nan% +nan% +nan% +nan% +nan% +nan% +nan% +nan%
EUROPA
B Stoxx 600 £ FTSE 100 =™ DAX
654,18 pts 10.817 pts 26.137 pts
D s M 12M D s M 12M D s m 12M
+0,59% -0,56% +1,12% +17,01% +0,64% +0,62% +0,93% +16,19% +0,59% -1,15% +3,90% +7,59%



FUTUROS EUA

E S&P fut.
7.689,25 s
D S M 12M
+0,35% -1,48% +1,98% +20,37%
CAMBIO/JUROS

E pélar (DXY)

98,83
D S M 12M
-0,07% -0,84% -2,28% +0,22%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,00%

a.a.

R$ 5,1625

BCB

E Nasdaq fut.

29.376,75 pis
D s
+0,26% -2,54%

E Treasury 2y

4,19 %
D S
+0,00% +0,96%

0,0517%

diario

13,90%

nominal

M

12m

+0,67% +26,52%

M

i2m

-1,64% +12,03%

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA

INVESTIDOR DIA
Estrangeiro -1,6 bi
Institucional +1,0 bi
Pessoa fisica +0,0 bi
Inst. Financeira +0,5 bi
Outros -0,0 bi
INFLACAO & CUSTO DE VIDA
COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)
Diesel S10 Etanol
R$ 6,113 R$ 4,530
AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ
& Boi gordo Soja
345,70 srLi@ 154,63 Bruisce0kg
D s M 12M D s M 12M
+0,25% -0,30% +0,95% +1,97% +5,23% +7,26%
EMPRESAS

Z pow fut.
53.333pts

D s M 12M
+0,92% -0,88% +1,69% +18,90%

= Treasury 10y

4,69 %
D S M 12m
+0,86% +1,30% +1,30% +9,32%

4,44%

acumulado

14,73%

nominal 2026

R$ 5,20

R$ bilhées - (+) entra | (-) sai

30 DIAS 60 DIAS ANO
-23,7 bi -22,9 bi +19,8 bi
+15,5 bi +9,7 bi -41,5 bi
+2,2 bi +4,3 bi +6,4 bi
+3,7 bi +5,8 bi +2,0 bi
+2,2 bi +3,1 bi +13,2 bi
Gasolina GNV
R$ 6,203 R$ 4,596
£# Milho = Café arabica
67,74 BRrLisce0kg 1.821,66 sRruiscookg
D s m 12M D s M 12M
+0,52% +2,50% +3,75% +0,94% +2,37% +5,13%

» Petrobras: inicio de negociac¢des para exploracdo de quatro blocos de petréleo maritimos em Gana

» Aeris: solicitagdo de medida cautelar protetiva para suspensao de execucdes de dividas de R$ 1,95 bilhao

» Correios: langamento de nova rodada de plano de demisséao voluntaria com incentivos de até R$ 459 mil

» Casas Bahia: processo de renegociagao de dividas da ordem de R$ 17,3 bilhdes em recuperacéo judicial

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacédo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes plblicas utilizadas.
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