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Tensoes globais de energia pressionam curva de juros no mercado
domeéstico

Petréleo em alta e ruidos em ativos locais contrastam com o fechamento
positivo nas bolsas de Nova York.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 21 de julho de 2026

ES3 IBOVESPA @ BRENT Z DOLAR £ b1 5 ANOS
172.812 91,55 5,0750 14,66%
-0,32% +2,61% -1,01%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
-0,32% -2,17% +2,51% +28,80% +0,76% -0,58% -0,01% +18,94% +2,61% +8,05% +14,65% +32,28% 14,09% 14,36% 14,66%

I CENARIO DE MERCADO

O mercado financeiro doméstico viveu uma sessdo de descompressdo cambial mas de aversdo ao risco nos ativos locais nesta terca-feira. O Ibovespa
recuou 0,32%, encerrando aos 172.812,44 pontos, em sentido oposto ao otimismo observado em Nova York, onde o S&P 500 subiu 0,76%. No mercado
de cambio, o délar comercial recuou 1,01%, cotado a R$ 5,08, enquanto as taxas de juros futuros registraram elevagio ao longo da curva.

| PETROLEO & ENERGIA

A pressao altista na curva de juros brasileira refletiu diretamente a nova escalada nas cota¢des internacionais do petréleo. O barril do tipo Brent avangou
2,61%, cotado a US$ 91,55, impulsionado por tensdes geopoliticas e desvios de rotas logisticas no Mar Vermelho, onde navios carregados com 6leo
saudita alteraram suas trajetérias em direcdo ao Canal de Suez. O movimento reacende preocupagdes inflacionarias globais e limita o espaco para
flexibilizacdo monetéria rapida.

I ATIVIDADE CORPORATIVA

No ambiente corporativo doméstico, os investidores acompanham os desdobramentos de importantes transacdes de infraestrutura e governanca. O leilao
de concessdo da rodovia Régis Bittencourt na B3 avangou com o recebimento de propostas de consércios importantes como Arteris, Motiva e EPR,
envolvendo investimentos previstos de R$ 7,07 bilhdes. Paralelamente, o processo de incorporacdo da EMAE pela Sabesp enfrenta questionamentos na

CVM por parte de acionistas minoritarios, que contestam as premissas de equidade da relacdo de troca proposta e a transparéncia do comité de avaliacdo
independente.

| crisE NOS Fuis

O segmento de fundos imobilidrios registrou forte volatilidade apds os cotistas do fundo Cartesia Recebiveis Imobilidrios (CACR11) rejeitarem a
proposta da gestora de reter os resultados do primeiro semestre para preservacao de caixa. A decisdo culminou em uma queda de 5,6% nas cotas do fundo
na tltima sessdo, estendendo as perdas acumuladas em meio a dividas sobre a liquidez para pagamento dos proventos e atrasos na entrega de relatérios
de auditoria financeira.

MATERIAS CONSULTADAS - 10 FONTES

« Indianos protestam ap6s confrontos mesmo com Modi garantindo a... * Na incorporacdo pela Sabesp, quanto vale uma acdo da EMAE?

(InfoMoney) (Brazil Journal)

« Setor de maquinas é contra retaliacdo comercial aos EUA
(Poder360)

* GM, dona da Chevrolet, eleva previséo de lucro apés alta nas v...

(G1 Economia)

« Cotistas rejeitam proposta para reter dividendos do CACR11 em ...
(Valor Investe)

« Dolar cai e juros futuros sobem com nova escalada do petroleo;...
(Valor Financas)




MWAM | necton

CAPITAL Uma a BTG Pactual

Atualizacao
21 de julho de 2026 - 13h01

NA AGENDA

l 29/07 Decisdo do FOMC (Fed) us

MERCADOS

BRASIL

Ibovespa
172.812 s

D S M 12M
-0,32% -2,17% +2,51% +28,80%
GLOBAL

£ s&P 500
7.499,64 pis
D S M 12M
+0,76% -0,58% -0,01% +18,94%
COMMODITIES

8§ Petroleo Brent
91,55 uss

D S M 12Mm
+2,61% +8,05% +14,65% +32,28%

= Café (ICE)
326,50 useib

D 5 M 12M
-2,36% -3,17% +18,68% +9,84%
CRIPTO

. Bitcoin
66.648 uss

D S M 12Mm
+2,17% +2,60% +5,39% -43,25%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
64.141 pis

D S M 12M
-4,03% -6,44% -8,24% +61,26%
EUROPA

I Stoxx 600
643,19 pts

D s M 12M
+0,56% +0,17% +1,19% +17,68%

FUTUROS EUA

= S&P fut.
7.542,00 pts

D S M 12M
+0,77% -0,65% +0,45% +18,87%

' 05/08 Decisdo do Copom (Selic) BR

£ p6lar (USDIBRL)

5,0750 rs

D s M 12M
-1,01%  -1,42%  -2,06%  -9,02%
E Nasdaq 100
29.085,97 pts

D s M 12M
+1,68% -1,69% -4,34% +25,48%
8§ Petréleo WTI
84,62 uss

D s M 12M
+1,67% +6,65% +10,47% +25,92%

Soja (CBOT)
1.220,25 us¢ibu

D s M 12M
-0,47% +1,08% +8,68% +20,22%
= Ethereum
1.931 uss

D s ] 12M

+1,42% +2,18% +13,27% -48,70%

Hang Seng

25.143 pts
D S M i2m
+2,36% +3,84% +5,09% +0,60%

£ FTSE 100
10.586 pts

D S M 12m
+0,58% +0,54% +2,15% +17,45%

= Nasdagq fut.
29.289,25 pts

D S M 12m
+1,77% -1,68% -3,22% +25,48%

préximos eventos de mercado

l 07/08 Payroll (emprego EUA) us l 04/09 Payroll (emprego EUA) us

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

12m
-10,68%

12m
+17,79%

12Mm
+19,90%

12M
+17,21%

ESJ Small Caps
105,53 pis

D s M 12Mm
-0,66% -4,41% +1,47% +2,51%
Z Treasury 10y
4,55 %

D s M 12Mm
-0,44% -0,22% +1,34% +1,79%
A\ Minério de ferro
98,70 uss

D s M 12m
-0,18% +0,40% -2,41% +0,88%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

5,7885rs
D s M
-1,13%  -1,13%  -2,41%
£ Dow Jones
52.209,16 pts
D 3 M
+0,71% -0,57% +1,25%
¥ ouro
4.078,80 uss
D 3 M
+1,71% +0,44% -3,44%
£ Milho (CBOT)
473,25 useibu
D s M
+5,28% +9,11% +13,35%
Ml shanghai
nan pts
D s M
+nan% +nan% +nan%
= DAX
25.011 pts
D 3 M
+0,66% -0,54% +0,10%
£ pow fut.
52.432 pts
D s M
+0,69% -0,68% +0,90%

12m
+nan%

12m
+2,89%

12Mm
+17,70%

. Kospi
nan pts

D S M 12M
+nan% +nan% +nan% +nan%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y E Treasury 10y
101,15 4,18 4,55
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m
+0,16% +0,21% +0,29% +3,37% +0,48% -0,71% -0,48% +6,91% -0,44% -0,22% +1,34% +1,79%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,25% 0,0525%

a.a. diario

4,64%

acumulado

R$ 5,0894 14,09%

BCB nominal

14,66%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +2,4 bi +1,4 bi -7,5 bi +42,6 bi
Institucional -3,4 bi -9,2 bi -1,4 bi -58,5 bi
Pessoa fisica +0,2 bi +2,5 bi +6,4 bi +3,9 bi
Inst. Financeira +1,1 bi +3,9 bi +2,6 bi +0,3 bi
Outros -0,2 bi +1,4 bi -0,1 bi +11,7 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
337,10 rLi@ 142,65 Bruisceokg 65,22 BRLIsc60kg 1.753,28 BRrLisco0kg
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+1,08% +3,85% +1,16% +1,27% +0,43% +0,93% +2,40% +1,41%
EMPRESAS

» SABESP: Propés a incorporacao da EMAE com relagdo de troca de 1,319 acéo por 1 da adquirida, gerando contestacao de acionistas
minoritarios na CVM.

» GENERAL MOTORS: Elevou sua previséo de lucro para 2026 em US$ 500 milh3es, projetando faixa entre US$ 14 bilhdes e US$ 16 bilhdes.

» CARTESIA RECEBIVEIS IMOBILIARIOS: Teve proposta de retengéo de dividendos rejeitada por cotistas do fundo CACR11, impactando as cotas
em queda de 5,6%.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido nédo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolucdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacéo, oferta ou solicitacdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizac&o de operac6es com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes plblicas utilizadas.
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