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Estabilidade no Ibovespa e alivio no cambio marcam sessao de
apetite externo

Enquanto o petrdleo avanca e o dolar recua globalmente, o mercado doméstico
digere medidas fiscais e setoriais com destaque para o setor financeiro.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 21 de julho de 2026

ES3 IBOVESPA @ BRENT Z DOLAR £ b1 5 ANOS
173.326 91,34 5,0709 14,66%
-0,03% +2,38% -1,09%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
-0,03% -1,88% +2,82% +29,19% +0,89% -0,46% +0,11% +19,01% +2,38% +7,80% +14,39% +31,98% 14,09% 14,36% 14,66%

I MERCADOS GLOBAIS

O inicio da temporada de balancos corporativos nos Estados Unidos e a expectativa por dados macroeconémicos trouxeram folego para as bolsas

americanas, com o S&P 500 e a Nasdaq operando em terreno positivo. No cenario doméstico, o Ibovespa encerrou a sessao praticamente estavel,

registrando leve recuo de 0,03%, aos 173.325 pontos. O principal destaque do dia foi o recuo expressivo do délar comercial, que caiu 1,09%, cotado a R$
5,07, impulsionado por um ambiente de maior apetite por risco no exterior e pelo avanc¢o das commodities energéticas.

| crREDITO AGRiCOLA

Entre as principais variacdes da sessao brasileira, as agdes ordinarias do Banco do Brasil registraram alta de 3,5%, negociadas a R$ 20,88. O movimento
reflete o otimismo de investidores institucionais ap6s encontros com a diretoria do banco, que destacou o potencial de redu¢do na inadimpléncia e nas
provisdes de crédito para o segundo semestre. Esse alivio é atribuido aos efeitos previstos pela Medida Proviséria 1.376, criada para facilitar a

renegociagdo de dividas de produtores rurais que enfrentam dificuldades financeiras.

I COMERCIO E ENERGIA

No campo das commodities, o petrdleo tipo Brent consolidou sua trajetéria ascendente, superando a marca de US$ 91 por barril com alta de 2,38%. Essa
valorizacdo confere suporte as moedas de paises exportadores de matérias-primas e influencia positivamente o comércio internacional. Adicionalmente,
as exportagdes brasileiras para a Unido Europeia registraram um incremento substancial de US$ 2 bilhes entre maio e junho, uma expansdo de 26% na

comparagdo anual, impulsionada pelo inicio da vigéncia proviséria do acordo comercial entre o Mercosul e o bloco europeu.

| INovAGAO GLOBAL

No segmento de tecnologia, a busca pela soberania tecnol6gica ganhou um novo capitulo com a parceria de bilhdes de dolares entre a Microsoft e a
startup francesa de inteligéncia artificial Mistral. O investimento visa expandir a capacidade de processamento em nuvem na Europa, reduzindo a
dependéncia de infraestruturas norte-americanas, especialmente ap6s restricdes recentes de exportacao de tecnologia. Em paralelo, a Apple planeja
introduzir em parceria com a Klarna um programa de assinatura para facilitar o acesso a novos dispositivos méveis, contornando o encarecimento de

insumos como semicondutores e memorias.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« Microsoft turbina a Mistral para entrar na corrida da IA sober... * A sala de cinema nao morreu: a AMC esta ai pra provar

(InfoMoney)
« Banco do Brasil (BBAS3) dispara com perspectiva de melhora na ...

(Brazil Journal)

« Exportac6es do Brasil para UE crescem US$ 2 bilhdes em maio e ...
(Poder360)

* Regra sobre trabalho em feriados no comércio € oficializada; v...

(Valor Investe)

« Dolar fecha em baixa e Ibovespa termina estavel com petréleo a...
(G1 Economia)

(Valor Financas)
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préximos eventos de mercado

l 29/07 Decisdo do FOMC (Fed) us ' 05/08 Decisdo do Copom (Selic) BR l 07/08 Payroll (emprego EUA) us l 04/09 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS

BRASIL

Ibovespa
173.326 pts

D S M
-0,03% -1,88% +2,82%
GLOBAL

£ s&P 500
7.509,20 pts

D S M
+0,89% -0,46% +0,11%

COMMODITIES

8§ Petroleo Brent

91,34 uss
D s M
+2,38% +7,80% +14,39%
= Café (ICE)
322,80 uscib
D s M
3,47% -4,27% +17,34%
CRIPTO
. Bitcoin
66.359 uss
D s M
+1,73% +2,16% +4,94%

DESTAQUES DO PREGAO

S Ibovespa

IFIX

Ether

Soja

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225

64.141 pts

D s M
-4,03% -6,44% -8,24%

EUROPA

I Stoxx 600
643,19 pts

D S M
+0,56% +0,17% +1,19%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

£ p6lar (USDIBRL) I Euro (EURIBRL) B3 Small Caps
5,0709 rs 5,7808 rs 105,83 pis
12M D s M 12M D s m 12M D s M 12M
+29,19% -1,09% -1,50% -2,13% -9,09% -1,26% -1,26% -2,54% -10,80% -0,38% -4,14% +1,76% +2,80%
E Nasdaq 100 £ Dow Jones Z Treasury 10y
29.155,18 pts 52.224,64 ps 4,60 %
12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+19,01% +1,93% -1,46% -4,11% +26,41% +0,74% -0,54% +1,28% +17,35% +1,10% -0,43% +3,14% +3,60%
8§ Petréleo WTI ¥ ouro A\ Minério de ferro
84,49 uss 4.088,40 uss 98,70 uss
12M D s M 12M D s m 12M D s M 12M
+31,98% +1,51% +6,49% +10,30% +25,73% +1,95% +0,67% -3,21% +20,18% -0,18% +0,40% -2,41% +0,88%
Soja (CBOT) {7 Milho (CBOT)
1.222,25 uscibu 475,25 useibu
12M D s M 12M D s m 12M
+8,60% -0,31% +1,24% +8,86% +20,42% +5,73% +9,57% +13,83% +17,71%
) Ethereum
1.922 uss
12M D s ] 12M
-43,49% +0,97% +1,73% +12,76% -48,93%
¥ maiores altas e baixas dos indices
-0,03% S Small Caps -0,38% E S&P 500 +0,89% E Nasdaq +1,93%
-0,37% [ ¥ = pGlar  -1,09% R$ 5,0709 ] [ 7 [ Euro -1,26% R$ 5,7808] Bitcoin +1,73%
+0,97% [ ¥ @ Petréleo +2,38% ] ¥ Ouro +1,95% [ ¥ = Café +2,40% ]
+1,16% £ Milho +0,43% ™ Boi +1,08%
AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros
Hang Seng Shanghai ‘. Kospi
25.143 pts nan pts 6.516 pts
12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+61,26% +2,36% +3,84% +5,09% +0,60% +nan% +nan% +nan% +nan% -4,46% -4,27% -28,02% +102,95%
£ FTSE 100 =™ DAX
10.586 pts 25.011 pis
12M D s M 12M D s m 12M
+17,68% +0,58% +0,54% +2,15% +17,45% +0,66% -0,54% +0,10% +2,89%



FUTUROS EUA

£ S&P fut. E Nasdaq fut. E pow fut.
7.541,50 pis 29.290,00 pts 52.420 pis
D s 1] 12M D s ] 12M D s m 12M
+0,76% -0,66% +0,44% +18,86% +1,78% -1,68% -3,22% +25,48% +0,67% -0,70% +0,88% +17,67%
CAMBIO/JUROS
£ pélar (DXY) E Treasury 2y = Treasury 10y
101,20 4,21 % 4,60 %
D s M 12M D s M 12m D s M 12Mm
+0,21% +0,26% +0,35% +3,42% +0,72% -1,17% +0,48% +8,51% +1,10% -0,43% +3,14% +3,60%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,25% 0,0525% 4,64%

a.a. diario acumulado

R$ 5,0780 14,09% 14,66% R$ 5,20

BCB nominal nominal 2026

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +2,4 bi +1,4 bi -7,5 bi +42,6 bi
Institucional -3,4 bi -9,2 bi -1,4 bi -58,5 bi
Pessoa fisica +0,2 bi +2,5 bi +6,4 bi +3,9 bi
Inst. Financeira +1,1 bi +3,9 bi +2,6 bi +0,3 bi
Outros -0,2 bi +1,4 bi -0,1 bi +11,7 bi

INFLAGAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

& Boi gordo Soja & Milho < Café arabica
337,10 srLi@ 142,65 Bruisceokg 65,22 BRLisc60kg 1.753,28 ruisceokg
D s M 12M D s M 12m D s M 12m D s M 12m
+1,08% +3,85% +1,16% +1,27% +0,43% +0,93% +2,40% +1,41%
EMPRESAS

» Banco do Brasil (BBAS3): alta nas acdes reflete otimismo de investidores institucionais sobre renegociacéo de dividas agricolas pela MP 1.376.
» Microsoft (MSFT34): investimento bilionario na Mistral Al para fortalecer a infraestrutura de nuvem na Europa e diversificar modelos de IA.
» Apple (AAPL34): estruturagao de parceria com a Klarna para o programa de leasing e assinatura de aparelhos a partir de 28 de julho.

» AMC Entertainment (AMC): forte valorizagao acionaria amparada por alta de 14% na receita e lucros de US$ 104 milhes impulsionados por
bilheterias.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacédo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizac&o de operac6es com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes plblicas utilizadas.
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