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Bolsa bate recorde a cinco dias da eleicao; délar recua

Mercado precifica menos juros com Flavio na dianteira, enquanto fiscal e

corporativo seguem no radar

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 20 de outubro de 2026

ESJ IBOVESPA § BRENT E DOLAR Es3 DI 5 ANOS
208.296 108,96 5,0254 12,87%
+1,57% -0,54% -0,74%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+1,57% +0,68% +12,45% +44,14% +0,28% -1,19% +0,81% +14,51% -0,54% +3,09% +4,90% +78,59% 12,77% 12,64% 12,87%

| PANORAMA

A cinco dias do segundo turno, o Ibovespa fechou em forte alta de 1,57%, aos 208.296 pontos, préximo do recorde da semana pés primeiro turno. O giro
financeiro somou R$ 29 bilhdes, 41% acima da média de 12 meses, com fluxo liquido de capital estrangeiro de R$ 2,24 bilhdes no dia. O movimento
reflete a leitura de que a distancia entre Flavio Bolsonaro e Lula nas pesquisas segue favoravel ao candidato do PL, o que o mercado associa a uma

trajetéria de juros mais baixa a frente.

| cAmBIO & JUROS

O ddlar recuou 0,74%, para R$ 5,03, acumulando queda de quase 2% no més e de 7% em 12 meses, favorecido pela maior entrada de capital estrangeiro.
A curva de juros futuros segue abaixo da Selic atual de 13,75% em todos os vértices (1 a 12,77%, 3 anos a 12,64%, 5 anos a 12,87%), sinalizando que o
mercado ja trabalha com ciclo de afrouxamento monetario, ainda que o Focus projete Selic em 13,25% e IPCA de 5,22% para o horizonte relevante.

| FIscAL & ELEIGOES

O otimismo convive com ceticismo sobre a consisténcia fiscal das propostas de Flavio, que fala em cortar até R$ 250 bilhdes em gastos, mas também
promete reajustar aposentadorias acima da inflagdo e ampliar o Bolsa Familia. Sua equipe, via Daniella Marques, propde estender de 18 para 24 meses o
prazo de transicdo do programa, com retorno automatico ao beneficio em caso de perda de renda, mudanga que amplia a rede de protecdo sem detalhar a
fonte de custeio equivalente.

| corPORATIVO

No front de fusdes, o iFood anunciou a compra da Caju, movimento que deve dobrar sua presenca no mercado de vales-alimentacdo, avaliado em R$ 150
bilhdes ao ano, dentro do plano de investir R$ 24 bilhdes até 2027. Ja a Anima viu suas aces cafrem 9%, na contramédo do indice, apés fechar parceria
de 20 anos com o Hospital Einstein para a Inspirali, negdcio elogiado pelo racional estratégico mas questionado pelo preco, de retorno ainda dificil de

mensurar. Americanas subiu 15% apoés decisdo judicial que encerrou sua recuperagdo judicial.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« iFood compra empresa de beneficios Caju e dobra presenca em va... « Anima faz acordo com o Einstein. Mercado eIogia mas questiona
(Brazil Journal)

« Entenda as regras para sair do Bolsa Familia e o que defende F...
(Poder360)

« IBGE teréa selecdo com 325 vagas temporarias; veja o0 que se sabe

(InfoMoney)

« A espera de menos juros sob Flavio, Ibovespa dispara a 5 dias ...
(Valor Investe)

« Ibovespa fecha em forte alta e délar cai com 2° turno da eleig...

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA

l 28/10 Decisédo do FOMC (Fed) us ' 04/11 Decisdo do Copom (Selic) BR

l 09/12 Decisédo do Copom (Selic) BR ' 09/12 Decisdo do FOMC (Fed) us
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préximos eventos de mercado

l 06/11 Payroll (emprego EUA) us l 04/12 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses
BRASIL
B Ibovespa E pélar (USDIBRL) B Euro (EUR/BRL) ESJ Small Caps
208.296 pis 5,0254 rs 5,6458 rs 138,37 pts
D s M 12M D s M 12Mm D s M 12Mm D s M 12M
+1,57% +0,68% +12,45% +44,14% -0,74% +0,81% -1,93% -7,04% -0,63% +1,51% -3,91% -10,34% +2,66% +2,50% +26,15% +30,50%
GLOBAL
£ s&P 500 E Nasdaq 100 E pow Jones E Treasury 10y
7712,57 pts 29490,28 pts 52495,88 pts 5,15 %
D s M 12Mm D s M 12Mm D s M 12Mm D s M 12M
+0,28% -1,19% +0,81% +14,51% -0,13% -3,53% -0,52% +17,36% +1,02% +1,60% +1,57% +11,87% +1,18% -1,72% +2,79% +28,11%
COMMODITIES
§ Petroleo Brent § Petréleo WTI ¥ ouro A\ Minério de ferro
108,96 uss 97,99 uss 4.141,30 uss 90,95 uss
D s M 12M D s M 12Mm D s M 12M D s M 12M
-0,54% +3,09% +4,90% +78,59% -5,47% +4,09% -2,30% +70,36% -0,45% -0,86% -6,41% -5,00% +0,05% +0,13% -6,78% -13,79%
= Café (ICE) Soja (CBOT) £# Milho (CBOT)
310,10 usenn 1.247,50 uscibu 461,50 useibu
D s M 12M D s M 12Mm D 3 M 12M
-1,77% +5,94% +5,28% -23,63% -0,48% -2,82% -4,30% +20,91% -1,18% -4,40% -12,51% +9,04%
CRIPTO
. Bitcoin . Ethereum
82.555 uss 2.438 uss
D s M 12M D s M 12Mm
+0,86% -0,65% +1,74% -25,35% +1,38% -2,35% -7,76% -38,76%
DESTAQUES DO PREGAO ¥ maiores altas e baixas dos indices
[ 7 & Ibovespa +1,57% ] [ 7 & Small Caps +2,66% ] E S&P 500 +0,28% = Nasdaq -0,13%
IFIX +0,36% E Dolar -0,74% Rs 5,0254 ] [ ¥ B Euro -0,63% R$ 5,6458 ] = Bitcoin +0,86%
. Ether +1,38% § Petréleo -0,54% ¥ Ouro -0,45% = Café +0,36%
Soja -0,24% £ Milho -0,17% = Boi +0,00%
INTERNACIONAL AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros
AsSIA
®  Nikkei 225 EJ Hang Seng Shanghai ®; Kospi
64.917 pts 24.187 pts nan pts 5.768 pts
D s M 12M D s M 12Mm D s M 12Mm D s M 12M
-0,62% -5,96% -0,16% +31,98% +0,52% -0,10% -2,13% -6,47% +nan% +nan% +nan% +nan% +1,76% -9,65% -16,34% +51,21%



EUROPA

B Stoxx 600 £ FTSE 100 = DAX
638,64 pts 10.733 pts 25304 pts
D S M 12M D S M 12M D S M 12M
-0,14% +0,57% +0,50% +11,63% -0,29% +0,78% +0,69% +14,14% -0,06% +0,18% +0,00% +4,31%
FUTUROS EUA
E S&P fut. E Nasdagq fut. £ pow fut.
7.764,50 pis 29.733,25 pts 52.785 pis
D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,39% -1,16% +1,40% +14,63% +0,04% -3,44% +0,40% +17,50% +1,16% +1,64% +1,98% +12,52%
CAMBIO/JUROS
£ Dé6lar (DXY) = Treasury 2y £ Treasury 10y
101,71 4,77 % 5,15%
D s M 12M D s M 12M D s M 12M
-0,26% -0,46% +1,49% +3,17% +0,63% -0,63% +0,21% +37,86% +1,18% -1,72% +2,79% +28,11%

CENARIO MACRO - BRASIL

13,75%

a.a.

R$ 5,0140

BCB

0,0508%

diario

12,77%

nominal

4,58%

acumulado

12,87%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (<) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +2,2 bi +23,8 bi +30,6 bi +54,2 bi
Institucional -2,5 bi -12,9 bi -17,2 bi -55,5 bi
Pessoa fisica -0,8 bi -5,2 bi -7,0 bi -1,8 bi
Inst. Financeira +1,2 bi -2,1 bi -3,0 bi -0,3 bi
Outros -0,2 bi -3,6 bi -3,4 bi +3,4 bi

INFLACAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FisSICO - CEPEA/ESALQ
¥ Boi gordo Soja £# Milho < Café arabica
380,70 srLI@ 154,24 Bruisceokg 64,74 BruLisco0kg 1.606,94 Bruiscookg

D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,00% +0,77% +7,88% -0,24% -0,33% -4,73% -0,17% -3,88% -6,57% +0,36% +4,90% +3,90%

EMPRESAS

» iFood adquire a Caju, consolidando posi¢éo no mercado de vales-alimentagéo e beneficios corporativos

» Anima fecha parceria de 20 anos com o Hospital Einstein para a Inspirali, com pagamento inicial de R$ 150 milh6es mais royalties

» Americanas (AMER3) sobe 15% ap06s Justica decretar o fim de sua recuperacéo judicial

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugédo CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido nédo configura andlise de valores mobilidrios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacdo, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagado financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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