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Geopolitica e inflacao pressionam juros enquanto Pix vira alvo
comercial

O avanco das taxas de juros futuros e a alta do petroleo dividem as atengbes
com as disputas tarifarias globais e o inicio das convencgées partidarias.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 20 de julho de 2026

ES3 IBOVESPA @ BRENT Z DOLAR £ b1 5 ANOS
174.032 88,12 5,0848 14,46%
+0,18% +0,02% -0,56%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+0,18% -0,97% +3,24% +29,71% +0,37% -0,40% -0,21% +18,71% +0,02% +5,79% +10,36% +27,32% 13,90% 14,13% 14,46%

I CENARIO DE JUROS

O mercado financeiro doméstico iniciou a semana sob a pressdo das taxas de juros futuros e dos rendimentos dos titulos publicos federais. O movimento
de alta nas taxas do Tesouro Direto acompanhou o avango dos Treasuries nos Estados Unidos, influenciado pela persisténcia das tensdes geopoliticas
entre Ird e Washington. No plano interno, as projecdes do Boletim Focus elevaram a expectativa de inflacdo para 2028 de 3,70% para 3,78%,
adicionando pressdo sobre a curva de juros doméstica, com titulos prefixados alcancando patamares superiores a 14%.

I PETROLEO E INVESTIMENTOS

No setor de 6leo e gés, as atengOes se voltam para a recomposi¢do de portfélios privados em meio a crises de companhias estatais estrangeiras. O Grupo
Carso, controlado pelo empresério Carlos Slim, expandiu sua atuagdo no México ao adquirir a participacdo de 30% da francesa TotalEnergies no Bloco
30, na Bacia de Salina. O movimento ocorre em um momento critico para a estatal mexicana Pemex, que carrega um endividamento superior a 85
bilhdes de dolares e enfrenta severas dificuldades para manter seus niveis de producao fisica, atualmente em 1,6 milhdo de barris diérios.

I TENSOES COMERCIAIS

No ambito das relagdes externas, o sistema brasileiro de pagamentos instantaneos, o Pix, tornou-se alvo de discussdes ap6s ser incluido pela
administracdo de Donald Trump como justificativa para potenciais tarifas de 25% sobre exportagdes brasileiras. Publicages internacionais de relevancia,
como The Economist e Wall Street Journal, sairam em defesa da ferramenta de pagamentos brasileira, destacando sua eficacia na inclusdo financeira
nacional e rebatendo argumentos de que a plataforma prejudicaria de forma desleal bandeiras de cartdes americanas.

| Quabro PoLiTicO

A abertura do calendério de convencg0es partidérias traz um cendrio de indefini¢cdes nas articulagdes estaduais e federais. No plano nacional, o Partido
Liberal caminha para formalizar a candidatura de Flavio Bolsonaro sem que a vaga de vice esteja consolidada, diante de dificuldades de aliancas com
legendas de centro. Em Minas Gerais, o deputado Patrus Ananias aceitou o convite para concorrer ao governo estadual, enquanto no Rio de Janeiro a
chapa de oposicéo sofreu alteragdes importantes com a desisténcia de Rogério Lisboa para a vice-governadoria.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« Convencdes iniciam com indefinicdes sobre vices de Flavio e Ze... « Carlos Slim faz mais um negocio no petréleo em meio a crise da...

(InfoMoney) (Brazil Journal)

« Bitcoin encontrou um teto nos US$ 65 mil? Mercado testa resist... » Movimentag@o de passageiros em aeroportos soma 65,2 milhges no...
(Valor Investe) (G1 Economia)
« Sabesp faz feirdo para renegociar dividas com descontos de até...

(Folha Mercado)

« Alvo de Trump, Pix ganha destaque na Economist e Wall Street J...
(Valor Financas)
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NA AGENDA

l 29/07 Decisdo do FOMC (Fed) us

MERCADOS

BRASIL

Ibovespa
174.032 is

D S M
+0,18% -0,97% +3,24%

12M
+29,71%
GLOBAL

£ s&P 500

7.485,09 pts

D S M
+0,37% -0,40% -0,21%

12M
+18,71%
COMMODITIES

8§ Petroleo Brent
88,12 uss

D S M
+0,02% +5,79% +10,36%

12Mm
+27,32%

= Café (ICE)
325,05 useib

D S M
-1,04% -4,79% +18,16%

12M
+9,35%
CRIPTO

. Bitcoin

65.562 uss

D S M
+1,35% +5,34% +2,06%

12Mm
-44,11%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
64.141 pis

D S M
-4,03% -6,44% -8,24%

12M
+60,75%

EUROPA

I Stoxx 600
639,60 pts

D S M
-0,30% -0,22% +0,63%

12M
+17,02%

FUTUROS EUA

= S&P fut.
7.516,25 pts

D S M
+0,25% -0,62% +0,10%

12M
+18,46%

' 05/08 Decisdo do Copom (Selic) BR

£ p6lar (USDIBRL)

5,0848 rs
D s M 12M
-0,56% -0,45% -1,87% -8,84%
£ Nasdaq 100
28.876,52 pts
D s M 12M
+0,99% -1,32% -5,03% +24,57%
8§ Petréleo WTI
81,54 uss
D s M 12M
-1,15% +4,35% +6,45% +21,34%
Soja (CBOT)
1.228,25 uscibu
D s M 12M
+1,97% +2,18% +9,40% +21,01%
= Ethereum
1.901 uss
D s ] 12M
+1,58% +7,19% +9,30% -49,43%
Hang Seng
24.562 pis
D s M 12M
-1,78% +1,60% +1,03% -1,73%
£ FTSE 100
10.525 pis
D s M 12M
-0,71% +0,25% +1,56% +16,77%
= Nasdagq fut.
28.980,75 pts
D s M 12M
+0,72% -1,68% -4,24% +24,16%
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préximos eventos de mercado

l 07/08 Payroll (emprego EUA) us l 04/09 Payroll (emprego EUA) us

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

ESJ Small Caps
107,45 pis
12m D s M 12Mm
-10,50% +0,02% -1,60% +3,32% +4,37%
Z Treasury 10y
4,57 %
12Mm D s M 12m
+17,34% +0,44% +0,66% +3,16% +2,47%
A\ Minério de ferro
98,88 uss
12m D s M 12m
+18,15% +0,07% +0,16% -2,37% +1,06%
12m
+17,40%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

5,8007 rs
D s M
-0,81% -0,34% -2,20%
£ Dow Jones
52.009,57 pts
D 3 M
-0,26% -0,93% +0,86%
¥ ouro
4.019,30 uss
D 3 M
+0,16% +0,56% -4,85%
£ Milho (CBOT)
474,00 useibu
D s M
+6,58% +8,28% +13,53%
Ml shanghai
nan pts
D s M
+nan% +nan% +nan%
= DAX
24.847 pis
D 3 M
+0,06% -1,07% -0,56%
£ pow fut.
52.244 pis
D s M
-0,25% -0,99% +0,54%

. Kospi

nan pts
12m D S M 12M
+nan% +nan% +nan% +nan% +nan%
12m
+2,22%
12M
+17,28%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y E Treasury 10y
101,00 4,16 % 4,57 %
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m
+0,25% -0,28% +0,15% +3,22% +0,73% +0,00% +2,72% +7,22% +0,44% +0,66% +3,16% +2,47%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,25% 0,0525%

a.a. diario

4,64%

acumulado

R$ 5,1176 13,90%

BCB nominal

14,46%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +0,1 bi -0,9 bi -10,7 bi +40,6 bi
Institucional -0,3 bi -6,0 bi +2,5 bi -55,4 bi
Pessoa fisica +0,2 bi +2,6 bi +6,5 bi +3,7 bi
Inst. Financeira -0,0 bi +2,5 bi +2,0 bi -0,8 bi
Outros +0,1 bi +1,8 bi -0,4 bi +12,0 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
333,50 8rLI@ 141,02 Bruisceokg 64,94 BRLisc60kg 1.712,23 BRLisco0kg
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,71% +2,10% +0,31% +0,41% +0,11% +0,67% +0,32% -0,60%
EMPRESAS

» Sabesp: promove campanha de renegociacao de dividas 'Acertando Suas Contas' com descontos de até 80% sobre o valor principal até 31 de
julho.

» Grupo Carso: adquire fatia de 30% da TotalEnergies no Bloco 30 localizado no Golfo do México.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13
Material de caréater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugédo CVM n° 178, na condicdo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente.

Este contetdo néo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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