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Eleicao apertada e cautela global movem a preé-abertura desta
segunda

Pesquisas mais acirradas, protestos na Franga e dados chineses acima do
esperado moldam o apetite por risco antes da abertura da B3.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 19 de outubro de 2026

B EWz (BRASIL) @ BRENT = pOLAR B DI 5 ANOS
41,83 108,36 5,0722 12,87%
+0,60% -1,37% -0,48%
EWZ - BRASIL S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+0,60% -3,93% +11,61% +47,12% -1,09% -1,95% +1,43% +14,94% -1,37% +1,60% +4,32% +77,61% 12,77% 12,64% 12,87%
| ELEICOES

A reta final eleitoral domina a leitura de pré-abertura desta segunda. Pesquisas divulgadas nesta manha mostram disputa mais apertada que no primeiro
turno: BTG/Nexus aponta empate técnico, com Flavio em 46,5% e Lula em 45,9%; AtlasIntel da vantagem de 2,2 pontos ao senador (49,8% a 47,6%),
acima da margem de erro. O debate de domingo, marcado por acusacdes sobre o INSS e o Banco Master, ndo trouxe propostas novas. O mercado
mantém a leitura de que a saida de Lula reduziria o risco fiscal, enquanto sua permanéncia pressionaria divida e juros.

| CENARIO EXTERNO

L4 fora, o tom é de cautela. Na Europa, protestos na Franca ligados ao custo de vida e a deterioracdo de servigos publicos pesaram sobre o Stoxx 600
(-0,76%) e, sobretudo, sobre bancos (-1,7%), com Paris cedendo 1,32%. Na Asia, 0 quadro foi misto: o Nikkei recuou 0,62% em meio a temores sobre
gastos com inteligéncia artificial, enquanto Kospi (+1,76%) e Xangai (+0,39%) reagiram a dados chineses acima do esperado. Em Nova York, futuros
sinalizavam recuperagdo, mas o S&P 500 ainda acumula queda de 1,95% na semana e o Nasdaq 100, de 5,49%.

| PETROLEO & GEOPOLITICA

O petréleo recua apés a sinalizagdo do governo americano de suspender parte das sangdes a Russia, embora Washington tenha reiterado que a decisdo
final ndo foi tomada e que a avaliagdo pode levar até 60 dias. O Brent cede 1,37% hoje, a US$ 108,36, e o WTT recua 3,34%, a US$ 98,02, mesmo com
tensoes no Estreito de Ormuz ap6s relato de outro navio-tanque atingido por mina. Ouro (US$ 4.190) e Treasuries de 10 anos (5,10%, em queda no dia)
seguem como destino de protecao num ambiente global de maior aversao a risco.

I CHINA & CORPORATIVO BR

A China reportou produgao industrial em alta de 5,5% em setembro e vendas no varejo subindo 1,1%, ambos acima do consenso, um alivio para a leitura
de demanda global por commodities. No Brasil, a Serasa Experian registrou a primeira queda trimestral em pedidos de recuperacao judicial no agro
desde 2022: 448 casos no segundo trimestre, 20,7% abaixo do ano anterior, puxados por fluxo de caixa sazonal e renegociagdes, ainda que o crédito
seletivo preocupe. Na B3, destaque para o fundo Shine, que passou a deter 50,11% do capital votante da Braskem.

MATERIAS CONSULTADAS - 7 FONTES

« Ibovespa Hoje Ao Vivo: Confira o que movimenta Bolsa, Délar e ... « Digger: “perfurar ou morrer” num filme engracado e sincerao

(InfoMoney) (Brazil Journal)
« Investidor acompanha de perto pesquisas eleitorais e repercute... * Apos trés anos de alta, pedidos de recuperacéo judicial no agr...
(Valor Investe) (G1 Economia)

« Pedidos de recuperacéo judicial no agro caem 20,7% no segundo ...

(Folha Mercado)

« Agenda do dia: Boletim Focus é destaque
(Valor Financas)
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NA AGENDA

l 28/10 Decisédo do FOMC (Fed) us ' 04/11 Decisdo do Copom (Selic) BR

MERCADOS

BRASIL

EWZ (Brasil)

41,83 uss
D s M 12M
+0,60% -3,93% +11,61% +47,12%
GLOBAL
£ S&P 500
7.659,44 s
D s M 12M
-1,09% -1,95% +1,43% +14,94%
COMMODITIES
8§ Petroleo Brent
108,36 uss
D s M 12Mm
-1,37% +1,60% +4,32% +77,61%
= Café (ICE)
310,90 useib
D s M 12Mm
+1,73% +6,99% +5,55% -23,43%
CRIPTO
. Bitcoin
82.225 uss
D s M 12M
+0,25% +0,57% +1,22% -24,33%
INTERNACIONAL
ASIA
®  Nikkei 225
64.917 pis
D s M 12M
-0,62% -5,96% -0,16% +31,98%
EUROPA
I Stoxx 600
639,86 pts
D s M 12M
-0,76% +0,66% +0,69% +11,84%
FUTUROS EUA
£ S&P fut.
7.748,25 pis
D s M 12Mm
+0,57% -1,40% +1,19% +14,39%

£ p6lar (USDIBRL)

5,0722rs
D s M 12m
-0,48% +1,73% -1,01% -6,18%
£ Nasdaq 100
29.187,55 pts
D s M 12m
2,50% -5,49% +0,84% +17,61%
8§ Petréleo WTI
98,02 uss
D s M 12m
-3,34% +4,57% -2,27% +70,41%
Soja (CBOT)
1.261,75 uscibu
D s M 12m
+0,04% -2,02% -3,20% +22,29%
= Ethereum
2.419 uss
D s M 12m
+0,42% -1,04% -8,10% -39,30%
Hang Seng
24.187 pis
D s M 12m
+0,52% -0,10% -2,13% -6,57%
£t FTSE 100
10.780 pts
D s M 12m
-0,93% +1,16% +1,14% +14,64%
= Nasdagq fut.
29.741,75 pis
D s M 12m
+1,19% -3,74% +0,43% +17,53%

préximos eventos de mercado

l 06/11 Payroll (emprego EUA) us l 04/12 Payroll (emprego EUA) us

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

12m
-9,55%

12m
+12,58%

12Mm
-3,89%

12M
+11,75%

Z Treasury 10y

5,10%
D S M 12m
-1,73% -2,30% +2,00% +25,93%

A\ Minério de ferro

90,90 uss
D s M 12m
+0,36% +0,24% -6,68% -13,84%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

5,6957 rs
D s m
-0,27% +1,95% -3,06%
£ Dow Jones
52.002,41 pts
D s M
-0,34% +0,67% +1,05%
¥ ouro
4.190,00 uss
D s m
+0,21% -0,01% -5,31%
£ Milho (CBOT)
473,00 useibu
D s m
-0,26% -2,07% -10,33%
Ml shanghai
3.731pts
D s m
+0,39% -1,75% -4,63%
= DAX
25.355pts
D s M
-1,04% +0,31% +0,20%
£ pow fut.
52.205 pts
D s m
-0,02% +0,18% +0,86%

12mMm
-3,44%

12m
+4,52%

12Mm
+11,28%

. Kospi
5.768 pts

D s M 12M
+1,76% -9,65% -16,34% +51,21%



CAMBIO/JUROS

E= Délar (DXY)

101,88
D S M 12Mm
+0,04% -0,69% +1,65% +3,33%

CENARIO MACRO - BRASIL

E Treasury 2y

4,77 %
D s
-1,04%  +0,42%

n/d%

diario

12,77%

nominal

M

+2,14%

12m

+36,29%

E Treasury 10y

5,10 %
D S M 12m
-1,73% -2,30% +2,00% +25,93%

n/d%

acumulado

12,87%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai

INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +0,2 bi +20,6 bi +27,9 bi +51,6 bi
Institucional -0,5 bi -9,8 bi -14,7 bi -52,9 bi
Pessoa fisica +0,2 bi -4,2 bi -6,1 bi -0,8 bi
Inst. Financeira +0,1 bi -3,2 bi -4,0 bi -1,6 bi
Outros -0,1 bi -3,3 bi -3,1 bi +3,7 bi

INFLAQAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FisICO - CEPEAJ/ESALQ
% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
380,70 srLI@ 154,61 Bruisceokg 64,85 BRLisco0kg 1.601,25 Bruisceokg

D S M 12M D S M 12M D S M 12M D S M 12M
+0,13% +0,77% +8,06% -0,06% -0,09% -4,49% +0,06% -3,71% -6,29% +1,52% +4,53% +2,22%

EMPRESAS

» Braskem (BRKM5): fundo Shine passa a deter 50,11% do capital votante

» Agronegdcio: Serasa registra 448 pedidos de recuperacéo judicial no 2° trimestre, queda de 20,7% em relagéo a 2025

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13
Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolucdo CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido néo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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