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Alivio nos juros americanos abre espaco para recuperacao dos
ativos domésticos

Intervenc&o do Tesouro dos Estados Unidos na recompra de titulos publicos
acalma mercados globais e interrompe ciclo de perdas do Ibovespa.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 19 de agosto de 2026

ES3 IBOVESPA @ BRENT Z DOLAR £ b1 5 ANOS
167.830 91,46 5,1782 14,76%
+0,90% +0,48% -0,47%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+0,90% +0,20% -3,20% +24,84% +0,21% -0,52% +3,56% +20,52% +0,48% +2,79% +2,51% +39,02% 13,94% 14,33% 14,76%

| ALivio cLoOBAL

O mercado financeiro internacional encontrou um importante suporte na decisdo do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos de dobrar suas
operagdes de recompra de titulos publicos de longo prazo. O antincio, que elevou o limite das operacdes de 2 bilhdes para 4 bilhdes de délares por
operacao entre setembro e novembro, trouxe descompressao imediata para os rendimentos das Treasuries de dez e trinta anos, que vinham sendo
negociadas nos patamares mais elevados desde 2007. Esse movimento de liquidez reduziu as pressdes sobre as curvas de juros globais, impulsionando
ativos de risco no Brasil e no exterior.

| RECUPERAGCAO DOMESTICA

No cendrio nacional, o alivio vindo de fora permitiu ao Ibovespa fechar em alta de 0,90 por cento, aos 167.830,27 pontos. A recuperagdo interrompe uma
sequéncia histérica de desvalorizagoes que vinha sendo intensificada pela forte saida de recursos estrangeiros da bolsa brasileira, com retiradas liquidas
que somaram 15,63 bilhdes de reais em agosto até o dia 13. Paralelamente, as taxas dos contratos de juros futuros registraram queda firme na B3: o DI
com vencimento para janeiro de 2028 cedeu para 13,90 por cento, refletindo o fechamento das taxas de juros no ambiente externo.

I DESTAQUE CORPORATIVO

No ambiente corporativo internacional, as atengdes se voltaram para o setor de saide ap6s a farmacéutica Moderna divulgar resultados promissores de
sua vacina experimental de mRNA voltada para o tratamento de melanoma de alto risco. Desenvolvido em parceria com a Merck, o imunizante
demonstrou redugdo significativa na recorréncia da doenca, fazendo com que as a¢des da empresa disparassem de forma expressiva no pregdo de Wall
Street. Esse avanco cientifico trouxe forte rotacdo de capital para o setor de biotecnologia e saide, compensando a volatilidade recente observada em
acoes de inteligéncia artificial.

| RELACOGES COMERCIAIS

Em ambito comercial, o Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos indicou que uma eventual decisdo brasileira de aplicar
reciprocidade tarifaria contra os Estados Unidos poderd ser postergada para o proximo ano. O governo federal realiza no momento consultas internas
interministeriais para avaliar os impactos das tarifas impostas por Washington a cerca de dois mil produtos brasileiros. A expectativa de interlocutores
econdmicos é de que solugdes bilaterais possam avancar por meio do didlogo diplomatico antes do término dos prazos regimentais de retaliagdo.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« Taxas dos DIs fecham em queda apds Tesouro dos EUA aumentar op... * Moderna anuncia vacina contra o cancer de pele e acdo dispara ...

(InfoMoney) (Brazil Journal)
« Grupo We langa empresa de educacéo voltada a formacgéo profissi...
(Poder360)

« Apos recordes, bolsa entra em queda livre: por que o Ibovespa ...

« Levar os filhos ao trabalho é inclusdo, ou mais uma responsabi...
(Valor Investe)

« Juros futuros tém queda firme ap6s Tesouro dos EUA elevar reco...
(G1 Economia)

(Valor Financas)
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préximos eventos de mercado

l 04/09 Payroll (emprego EUA) us l 16/09 Decisdo do Copom (Selic) BR l 16/09 Decisdo do FOMC (Fed) us l 02/10 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS
BRASIL
Ibovespa £ Délar (USD/BRL)
167.830 pts 5,1782rs
D s M 12m D s M 12M
+0,90% +0,20% -3,20% +24,84% -0,47% +0,09% +1,00% -4,74%
GLOBAL
E S&P 500 E Nasdaq 100
7.707,98 pts 29.426,02 pts
D s M 12M D s M 12m
+0,21% -0,52% +3,56% +20,52% -0,22% -1,06% +2,87% +26,57%
COMMODITIES
8§ Petroleo Brent 8§ Petréleo WTI
91,46 uss 84,28 uss
D s M 12m D s M 12m
+0,48% +2,79% +2,51% +39,02% -0,78% +1,21% +1,26% +35,17%
= Café (ICE) Soja (CBOT)
328,15 uscib 1.236,00 us¢ibu
D s M 12m D s M 12m
-9,70% -3,51% -1,87% -7,87% +2,94% +6,12% +0,82% +22,01%
CRIPTO
= Bitcoin = Ethereum
68.686 uss 2.126 uss
D s M 12M D s M 12m
+6,19% +8,33% +5,30% -39,13% +10,91% +13,17% +11,65% -47,82%
DESTAQUES DO PREGAO
S Ibovespa +0,90% & Small Caps -0,06%

IFIX

+0,70% [ ¥ = polar -0,47% R$5,1782]

[ P Ether +10,91% ] g Petréleo +0,48%
Soja +0,81% £ Milho +0,73%
INTERNACIONAL
ASIA
® | Nikkei 225 Hang Seng
67.461 pis 25.471 pis
D S M 12Mm D S M 12m
-2,54% +0,73% +5,18% +54,92% +0,07% -0,71% +3,70% +1,39%
EUROPA
I Stoxx 600 £l FTSE 100
651,16 pts 10.743 pts
D S M 12M D S M 12M
-0,11% -1,26% +1,81% +16,74% +0,14% -0,83% +2,08% +16,91%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL) B3 Small Caps
6,0459 rs 99,94 pis

D S M 12m D S M 12m
+0,42% +1,33% +3,26% -4,60% -0,06% -0,82% -5,92% -1,74%
£ Dow Jones Z Treasury 10y
53.463,05 pts 4,71 %

D S M 12mM D S M 12M
+0,22% -0,57% +3,13% +18,97% -0,21% +0,21% +3,52% +8,53%
¥ ouro A\ Minério de ferro
4.568,20 uss 95,28 uss

D S M 12mM D S M 12M
+4,63% +3,61% +13,91% +37,87% +0,35% +0,21% -3,64% -6,19%
£ Milho (CBOT)

498,25 uscibu

D S M 12M

+7,56% +9,03% +10,85% +31,29%
¥ maiores altas e baixas dos indices

E S&P 500 +0,21% [ ¥ = Nasdaq -0,22%]
B Euro +0,42% RS 6,0459 [ @ Bitcoin +6,19%]
¥ Ouro +4,63% = Café +1,72%
¥ Boi -0,07%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros
Shanghai ‘. Kospi
nan pts 6.870 pts

D s M 12m D s M 12Mm
+nan% +nan% +nan% +nan% -1,55% +8,26% +0,72% +117,98%
= pDAX
26.091 pis

D S M 12m
-0,14% -0,91% +5,01% +6,83%



FUTUROS EUA

E S&P fut.
7.727,50 pts
D S M 12M
+0,18% -0,55% +3,25% +20,13%
CAMBIO/JUROS

E pélar (DXY)

98,82
D S M 12M
-0,84% -1,19% -2,15% +0,55%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,00%

a.a.

R$ 5,1714

BCB

E Nasdaq fut.

29.519,00 pts
D s
-0,23% -1,12%

E Treasury 2y

4,19 %
D S
+0,00% -0,71%

0,0517%

diario

13,94%

nominal

M

12m

+2,57% +25,78%

M

i2m

+0,24% +11,14%

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA

INVESTIDOR DIA
Estrangeiro -0,5 bi
Institucional +0,1 bi
Pessoa fisica +0,2 bi
Inst. Financeira +0,2 bi
Outros +0,1 bi

INFLACAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol
R$ 6,113 R$ 4,530

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ
& Boi gordo Soja
344,80 srLi@ 151,36 Bruisceokg

D s M 12M D s M 12M
-0,07% -0,75% +3,39% +0,81% +4,47% +7,33%
EMPRESAS

EE Dow fut.

53.524 pis
D s M 12m
+0,23% -0,64% +2,79% +18,94%

= Treasury 10y

4,71 %
D S M 12m
-0,21% +0,21% +3,52% +8,53%

4,44%

acumulado

14,76%

nominal 2026

R$ 5,20

R$ bilhées - (+) entra | (-) sai

30 DIAS 60 DIAS ANO
-20,8 bi -19,5 bi +23,1 bi
+13,4 bi +4,6 bi -43,9 bi
+2,0 bi +4,4 bi +6,0 bi
+3,3 bi +7,3 bi +1,5 bi
+2,1 bi +3,2 bi +13,2 bi
Gasolina GNV
R$ 6,203 R$ 4,596
£# Milho = Café arabica
67,20 BRrLisc60kg 1.815,45 sruisceokg
D s m 12M D s M 12M
+0,73% +2,36% +3,48% +1,72% +3,01% +6,03%

» Moderna e Merck: aniincio de avanco clinico em vacina de mRNA contra o melanoma impulsiona forte alta em ativos do setor de satde

» Broadcom e Marvell Technology: aumento de concorréncia por fatia de fornecimento de chips customizados apés nova parceria com a Google

» Grupo We: lancamento da empresa de educagdo U-TRAX visando verticais de capacita¢do pratica a partir do setor odontoldgico

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolucdo CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.

Ouvidoria BTG al: 0800 722 0048 (9h—18h, dias uteis)
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