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Ata do Fed e tensoes no Oriente Médio elevam a cautela global

Investidores ponderam rumos da politica monetaria nos EUA em meio ao
estresse nos yields globais e escalada do petréleo.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 19 de agosto de 2026

S Ewz (BRASIL) § BRENT £ DOLAR EJ D1 5 ANOS
33,70 91,85 5,2205 14,76%
-0,79% +0,91% +0,35%
EWZ - BRASIL S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
-0,79% -0,82% -4,34% +28,70% -0,69% -0,47% +3,14% +19,97% +0,91% +3,23% +2,95% +39,61% 13,94% 14,33% 14,76%

| CENARIO EXTERNO

O foco dos mercados mundiais se direciona nesta quarta-feira a divulgacdo da ata do Federal Reserve, referente a tiltima reunido de julho. Investidores
buscam sinalizag¢oes sobre o futuro dos juros basicos nos Estados Unidos, em um momento de divisdes internas na autoridade monetéria, onde trés
membros votaram recentemente por aperto adicional. A atengdo é redobrada pelo estresse persistente nos titulos de divida globais: o rendimento das
Treasuries de 30 anos opera na faixa de 5,27%, apds registrar a maxima em duas décadas na véspera, refletindo temores inflacionérios e o aumento do

endividamento publico norte-americano.

| PETROLEO & GEOPOLITICA

A escalada de tensdes entre os Estados Unidos e o Ird sustenta a alta das commodities pelo quarto dia consecutivo, pressionando as cadeias logisticas
globais. O barril de petréleo tipo Brent flerta com a marca de US$ 91,85 na leitura pré-mercado, impulsionado pelo fluxo reduzido de navios no Estreito
de Hormuz e pela auséncia de negociacoes diplomaticas de cessar-fogo. A situacdo ganha complexidade adicional apds relatos de inteligéncia indicarem
potenciais ameacas iranianas a bases militares ocidentais na Europa, além da decisdo dos Emirados Arabes Unidos de suspender transacdes financeiras
com Teera.

| cAmBIO & JUROS

No cenario doméstico, a curva de juros futura segue pressionada por preocupacgdes estruturais com a trajetoria fiscal brasileira. Apesar de a taxa basica
Selic estar definida em 14,0%, as taxas dos contratos DI de prazos mais longos continuam elevadas, com o vencimento para 5 anos negociado a 14,76%.
Esse comportamento reflete a cautela de investidores diante do crescimento da divida publica e da deterioracdo das expectativas inflacionarias de longo

prazo, fatores que limitam o alivio na estrutura de juros e ddo sustenta¢do ao délar comercial, cotado a R$ 5,22.

| cORPORATIVO & CREDITO

No ambiente corporativo, as atencdes se dividem entre grandes movimentos societarios e a gestdo de risco de crédito. No exterior, a JBS apresentou
proposta de US$ 1,2 bilhdo em agdes para incorporar a totalidade das participacdes minoritarias da norte-americana Pilgrim's Pride. Localmente, o
mercado monitora o efeito cascata da recuperacgdo judicial da Casas Bahia sobre seus fornecedores: a varejista declarou uma divida de R$ 17,3 bilhoes,
levando a Multi (antiga Multilaser) a estimar provisdes adicionais de R$ 20 milhdes, enquanto a Positivo informou que sua exposicdo equivalente esta
protegida por ap6lices de seguro de crédito.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« Ibovespa Hoje Ao Vivo: Confira 0 que movimenta Bolsa, Délar e ... * A Pilgrim’s esta em seu pior momento. Os Batista querem compra...

(InfoMoney) (Brazil Journal)
« Inflag&o na Zona do Euro acelera para 2,9% em julho
(Poder360)

« Descoberta na Foz do Amazonas s6 sera ‘passaporte para o futur...

« Ata do Fed esté no foco dos investidores, a procura de sinais ...
(Valor Investe)
« Petr6leo sobe com incertezas sobre acordo EUA- Ird e fluxo men...

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado

l 04/09 Payroll (emprego EUA) us l 16/09 Decisdo do Copom (Selic) BR l 16/09 Decisdo do FOMC (Fed) us l 02/10 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS

BRASIL

EWZ (Brasil)

33,70 uss

D S M 12M
-0,79% -0,82% -4,34% +28,70%

GLOBAL

£ s&P 500
7.691,76 pis

D S M 12M
-0,69% -0,47% +3,14% +19,97%

COMMODITIES

8§ Petroleo Brent
91,85 uss
D s M 12m

+0,91% +3,23% +2,95% +39,61%

= Café (ICE)
334,70 useib

D 5 M 12M
-7,90% -1,59% +0,09% -6,04%
CRIPTO

. Bitcoin
64.451 uss

D S M 12Mm
-0,35% +1,65% -1,19% -42,88%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
65.326 pis

D S M 12M
-3,16% -3,25% +1,85% +50,02%
EUROPA

I Stoxx 600
651,45 pts

D s M 12M
-0,07% -1,22% +1,85% +16,79%

FUTUROS EUA

= S&P fut.
7.714,00 pts

D S M 12M
+0,00% -0,73% +3,07% +19,92%

£ p6lar (USDIBRL)

5,2205rs
D s M 12m
+0,35% +0,91% +1,82% -3,96%
E Nasdaq 100
29.490,96 pts
D s M 12M
-1,68% -0,12% +3,14% +26,11%

8§ Petréleo WTI

84,89 uss
D s M 12m
-0,06% +1,95% +1,99% +36,15%
Soja (CBOT)
1.227,50 uscibu
D s M 12m

+2,23% +5,39% +0,12% +21,17%

) Ethereum
1.922 uss

D S M i2m
+0,30% +2,34% +0,97% -52,81%

Hang Seng
25.495 pis

D S M 12m
+0,09% +0,22% +1,40% +1,48%

£ FTSE 100

10.711 pts
D S M 12m
-0,16% -1,13% +1,77% +16,56%

= Nasdagq fut.

29.526,25 pts
D S M 12m
-0,20% -1,10% +2,60% +25,81%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)
6,0568 rs

D S M 12mMm
+0,60% +1,51% +3,45% -4,42%

£ Dow Jones
53.343,40 pts

D S M 12m

-0,22% -0,83% +2,30% +18,75%
¥ ouro
4.423,00 uss

D s M 12mM

+1,31% +0,32% +10,29% +33,49%

£ Milho (CBOT)
489,75 useibu

D S M 12Mm
+5,72% +7,17% +8,95% +29,05%

Z Treasury 10y
4,72 %

D S M 12Mm
+0,85% +0,00% +3,74% +9,01%

A\ Minério de ferro
95,28 uss

D S M 12M
+0,35% +0,21% -3,64% -6,19%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

Ml shanghai
3.894 pts

D s M 12M
-2,40% -1,32% +2,59% +4,48%
= DAX
26.095 pis

D s M 12M
-0,13% -0,90% +5,02% +6,84%
£ pow fut.
53.422 pis

D s M 12M
+0,04% -0,83% +2,59% +18,72%

. Kospi
6.471 pis

D 5 M 12M
-5,80% -1,64% -0,69% +105,33%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y

99,39 4,19 %
D S M 12Mm D S M 12m
-0,26% -0,61% -1,58% +1,14% +0,48% -1,41% +0,24% +11,73%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,00% 0,0517%

diario

13,94%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA

INVESTIDOR DIA
Estrangeiro -2,5 bi
Institucional +1,7 bi
Pessoa fisica +0,3 bi
Inst. Financeira +0,3 bi
Outros +0,2 bi

INFLA(;AO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol
R$ 6,113 R$ 4,530

AGRO FisICO - CEPEAJ/ESALQ
= Boi gordo Soja
344,80 srLI@ 151,36 BruLisco0kg

D S M 12M D S M 12M
-0,07% -0,75% +3,39% +0,81% +4,47% +7,33%
EMPRESAS

E Treasury 10y

4,72 %
D s M 12M
+0,85% +0,00% +3,74% +9,01%

4,44%

acumulado

14,76%

nominal

RS bilhdes - (+) entra | (-) sai

30 DIAS 60 DIAS ANO
-17,9 bi -20,1 bi +24,0 bi
+9,6 bi +5,2 bi -43,7 bi
+2,2 bi +4,9 bi +5,1 bi
+4,2 bi +6,1 bi +1,5 bi
+1,8 bi +3,9 bi +13,1 bi

Gasolina GNV

R$ 6,203 R$ 4,596

£Z Milho = Café arabica

67,20 BRLIsc60kg 1.815,45 Bruisceokg

D 3 M 12M D s M 12M
+0,73% +2,36% +3,48% +1,72% +3,01% +6,03%

» JBS: Proposta de incorporacao das acdes remanescentes de 18% da Pilgrim's Pride nos EUA por US$ 1,2 bilhao em acgdes.

» Multi: Estimativa de impacto negativo de R$ 20 milhdes em contas a receber de fornecimento a Casas Bahia.

» Positivo Tecnologia: Exposicdo de R$ 20 milhdes junto a Casas Bahia respaldada por seguro de crédito de duas seguradoras.

» Casas Bahia: Registro de recuperacéo judicial declarando endividamento total de R$ 17,3 bilhdes.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de caréater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condic&o de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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