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Fusoes regionais e mudancas na alocacao lideram a agenda dos
investidores

Em meio a uma onda de consolidagc&o de ativos na América Latina, o mercado
acompanha reestruturacdes regulatérias, disputas corporativas e a evolugdo
nos habitos de investimento domésticos.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 18 de agosto de 2026

ES3 IBOVESPA § BRENT E DOLAR Es3 DI 5 ANOS
166.756 91,77 5,2047 14,73%
-0,02% +0,99% -0,33%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
-0,02% -0,67% -4,01% +21,43% -0,53% -0,31% +3,30% +19,46% +0,99% +3,22% +4,17% +37,79% 13,97% 14,36% 14,73%

| CENARIO DE ABERTURA

O mercado financeiro doméstico encerrou a sessdao em patamar de quase estabilidade, com o Ibovespa recuando ligeiros 0,02% aos 166.755,70 pontos,
em um dia marcado pela cautela externa. Nos Estados Unidos, os principais indices acionarios registraram perdas mais acentuadas: o Nasdaq recuou
1,50% e o S&P 500 caiu 0,53%, pressionados pela elevagdo dos rendimentos dos titulos ptiblicos de 10 anos (Treasuries), que subiram 1,08% para o
patamar de 4,68% ao ano. No mercado cambial, o délar comercial registrou desvalorizacdo de 0,33%, cotado a R$ 5,20, enquanto o petrdleo do tipo
Brent avangou 0,99%, alcancando os US$ 91,77 o barril, impulsionado por tensdes geopoliticas renovadas no Oriente Médio.

| FUSGES & AQUISICOES

A dindmica corporativa na América Latina tem sido caracterizada por uma expressiva onda de consolidacéo e reestruturagdes societarias. De acordo com
analise do Bradesco BBI, grandes grupos estrangeiros tém aproveitado o prémio de avaliacdo de suas a¢des no exterior frente aos mtiltiplos deprimidos
das companhias latino-americanas para realizar ofertas ptiblicas e fechar o capital de suas subsidiarias. Essa tendéncia ficou evidente em transacoes
recentes de grande porte, como a proposta do Santander Espanha pelos 10% restantes de circulacdo do Santander Brasil, a aquisi¢cao do controle da Brava
Energia pela estatal colombiana Ecopetrol, e a associacao entre Chinalco e Rio Tinto para assumir o controle da CBA.

| GOVERNANGA & CONSOLIDAGAO

No ambito doméstico, o mercado financeiro acompanha os desdobramentos na gestora de recursos Apex Partners. A Justica determinou o bloqueio de
bens e a quebra de sigilo bancario do ex-presidente Fernando Cinelli ap6s a identificagdo de inconsisténcias financeiras pela propria companhia, cujas
investigacdes preliminares apontam transacoes atipicas estimadas entre R$ 5 milhdes e R$ 28 milhdes destinadas a contas pessoais do executivo. Em
paralelo, a industria de assessoria de investimentos passa por uma consolidagéo estrutural significativa: o niimero médio de assessores por escritdrio
saltou de quatro para dezenove profissionais na ultima década, refletindo uma busca por escala institucional mesmo com a redugdo de 27% no niimero
total de escritérios desde 2012.

I PERFIL DE INVESTIMENTO

No segmento de varejo e alocacdo de recursos, o perfil de investimento do brasileiro apresenta transformacoes estruturais profundas. Uma pesquisa
nacional realizada pela Paradigma em parceria com o Datafolha revelou que 17,2% dos brasileiros com mais de 16 anos ja aplicaram recursos em
criptoativos, um percentual que supera a penetracdo direta de CDBs e titulos publicos (15,1%) e de a¢des negociadas em bolsa (7,4%). Ao mesmo tempo,
no setor bancério tradicional, institui¢des focadas em nichos especificos ganham atencdo de grandes analistas: o Citi iniciou a cobertura do Banco
Mercantil com recomendacdo de compra, destacando a eficiéncia do modelo hibrido voltado a populagdo acima de 50 anos e projetando um retorno sobre
o patrimé6nio (ROE) sustentavel de 23,5%.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« Ap6s Santander e Brava, BBI aponta “predadores” e empresas que... « Citi inicia Banco Mercantil com ‘buy’, o ‘banco dos clientes 5...

(InfoMoney) (Brazil Journal)

« PF realiza operacéo contra garimpo ilegal em terra indigena no...
(Poder360)

« Disney processa governo Trump para barrar ameaca contra emisso...

(G1 Economia)

« Justica bloqueia bens de ex-presidente da Apex Partners por mo...
(Valor Investe)

* Apex aponta transferéncias suspeitas de R$ 28 milhdes de ex-pr...
(Valor Financas)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado

l 04/09 Payroll (emprego EUA) us l 16/09 Decisdo do Copom (Selic) BR l 16/09 Decisdo do FOMC (Fed) us l 02/10 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS

BRASIL

Ibovespa
166.756 pis

D S M 12M
-0,02% -0,67% -4,01% +21,43%
GLOBAL
£ s&P 500
7.704,03 pts
D S M 12M
-0,53% -0,31% +3,30% +19,46%
COMMODITIES

8§ Petroleo Brent
91,77 uss

D S M 12Mm
+0,99% +3,22% +4,17% +37,79%

= Café (ICE)
327,70 useib

D S M 12M
-5,04% -2,40% -0,23% -4,63%
CRIPTO

. Bitcoin
64.820 uss

D S M 12Mm
+0,49% +1,99% +0,20% -44,24%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
69.220 pts

D S M 12M
+0,74% +3,36% +7,92% +58,35%

EUROPA
I Stoxx 600
651,90 pts
D s M 12M
-0,69% -1,30% +1,62% +17,67%

FUTUROS EUA

= S&P fut.
7.723,75 pts

D S M 12M
-0,58% -0,31% +3,01% +19,39%

£ p6lar (USDIBRL)

5,2047 rs
D s M 12m
-0,33% +1,93% +1,78% -3,62%
E Nasdaq 100
29.544,74 pts
D s M 12M
-1,50% +0,07% +3,33% +24,59%

8§ Petréleo WTI
84,75 uss

D S M 12m
+0,30% +1,86% +2,74% +33,63%

Soja (CBOT)
1.224,50 us¢ibu

D S M 12m
+1,96% +6,71% +1,66% +19,96%

) Ethereum
1.916 uss

D S M i2m
+0,22% +1,87% +2,40% -55,56%

Hang Seng

25.453 pts
D S M 12m
+1,34% -1,87% +3,63% +1,10%

£ FTSE 100

10.728 pts
D S M 12m
+0,07% -1,07% +1,20% +17,15%

= Nasdagq fut.

29.621,75 pts
D S M 12m
-1,58% -0,01% +2,95% +24,47%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

6,0255rs
D S M 12m
-0,22% +2,31% +3,04% -4,62%

£ Dow Jones
53.354,22 pts

D S M 12m

-0,20% -0,81% +2,32% +18,80%
¥ ouro
4.419,60 uss

D s M 12mM

+0,04% +0,84% +10,14% +32,65%

£ Milho (CBOT)
489,00 useibu

D S M 12Mm
+5,16% +11,96% +9,95% +27,68%

Small Caps
99,58 pts
D s M 12Mm
-0,54% -1,60% -7,31% -4,72%
Z Treasury 10y
4,68 %
D s M 12M

+1,08% +0,65% +2,86% +9,09%

A\ Minério de ferro

94,95 uss
D s M 12m
-0,23% +0,42% -3,97% -6,56%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

Ml shanghai
nan pts

D S M 12m
+nan% +nan% +nan% +nan%
= pDAX
26.128 pis

D S M 12m
-0,80% -1,00% +5,22% +7,46%
£ pow fut.
53.421 ;is

D S M 12M
-0,23% -0,85% +2,00% +18,75%

. Kospi
nan pts

D S M 12M
+nan% +nan% +nan% +nan%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y E Treasury 10y
99,60 4,17 % 4,68 %
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m
-0,04% -0,22% -1,14% +1,46% +0,48% -0,48% +0,97% +11,50% +1,08% +0,65% +2,86% +9,09%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,00% 0,0517%

a.a. diario

4,44%

acumulado

R$ 5,2014 13,97%

BCB nominal

14,73%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro -2,5 bi -17,9 bi -20,1 bi +24,0 bi
Institucional +1,7 bi +9,6 bi +5,2 bi -43,7 bi
Pessoa fisica +0,3 bi +2,2 bi +4,9 bi +5,1 bi
Inst. Financeira +0,3 bi +4,2 bi +6,1 bi +1,5 bi
Outros +0,2 bi +1,8 bi +3,9 bi +13,1 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
345,05 srLIG 150,14 Bruisceokg 66,71 BrLIsc60kg 1.784,82 BRruiscookg
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
-0,49% -0,71% +3,46% +0,80% +3,57% +6,47% +0,54% +1,65% +2,73% -0,52% +1,98% +4,24%
EMPRESAS

» Santander Brasil (SANB11): controladora espanhola langa oferta para adquirir cerca de 10% das ages em circulagao da subsidiaria brasileira
» Brava Energia (BRAV3): petroleira estatal colombiana Ecopetrol assume o controle da companhia apos oferta publica

» CBA (CBAV3): Chinalco e Rio Tinto realizam associa¢ao para assumir o controle da produtora brasileira de aluminio

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes pablicas utilizadas.
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