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Tensoes globais elevam petréleo e dinamica fiscal pauta juros
domeésticos

Enquanto o cenario geopolitico pressiona commaodities energéticas, estudo do
BTG indica que fatores internos respondem por 63% da elevacéo dos juros

longos no Brasil.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 18 de agosto de 2026
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O ambiente financeiro global amanhece sob o impacto da persistente tensdo no Oriente Médio, que voltou a impulsionar o petréleo tipo Brent para

patamares elevados, ao redor de 91 délares o barril. A falta de consenso para um cessar-fogo e discursos mais assertivos de liderancas norte-americanas

renovaram os receios de pressdes inflaciondrias persistentes, o que se traduz em queda nos indices futuros das bolsas em Nova York e desempenho

majoritariamente negativo nos mercados asiaticos. Os investidores adotam uma postura defensiva antes da divulgacdo de dados da producdo industrial

americana hoje e da ata do Federal Reserve amanha.

| Juros & FiscaL

No plano doméstico, a inclinagdo da curva de juros brasileira segue no centro das atengdes. Um estudo conduzido pelos economistas do BTG revela que

a piora das contas publicas nacionais foi responsavel por 63% da alta nos rendimentos dos titulos publicos de dez anos, que avangaram de uma média

nominal de 9,9% no periodo de 2017 a 2019 para os atuais 14,5%. O levantamento detalha que o impulso fiscal tem elevado a taxa de juros neutra do

pais ao sustentar uma demanda aquecida, exercendo maior pressao sobre as taxas longas do que o proprio prémio de risco.

I EXPANSAO BANCARIA

No setor corporativo financeiro, o Itat Unibanco avancou em sua estratégia de internacionalizacdo ao receber aprovacao preliminar do Office of the

Comptroller of the Currency para constituir o Itati Bank nos Estados Unidos. A iniciativa visa ampliar o portfélio de crédito, financiamentos e gestdo de

recursos para clientes no mercado americano. Esse movimento de foco institucional ocorre paralelamente a recente venda de suas operacdes de varejo

fisico na Colémbia e no Panama para o Banco Bogot4, transagdo avaliada em cerca de 2,5 bilhdes de reais.

I CORPORATIVO & REGULACAO

O mercado de capitais também acompanha a consolidagdo no setor de energia com a conclusdo da oferta ptiblica que transferiu o controle da Brava

Energia para a Ecopetrol, que passa a deter aproximadamente 51% do capital social da companhia brasileira. No segmento tecnolégico global, a Meta

Platforms inicia o enfrentamento de um julgamento civil relevante na Califérnia, movido por uma coalizdo de 29 estados que questiona o impacto de suas

plataformas na satide de jovens de modo que o risco de sangdes financeiras estimadas pode atingir patamares severos proximos ao valor de mercado da

companbhia.

(InfoMoney)
(Valor Investe)

(Brazil Journal)

MATERIAS CONSULTADAS - 7 FONTES

« Ecopetrol conclui aquisi¢@o do controle da Brava (BRAV3)

« Tensdo entre EUA e Ird, producao industrial americana e campan...

« Impulso fiscal eleva a taxa neutra e empurra os juros longos, ...

* Meta enfrenta julgamento que pode for¢ar mudangas em Facebook ...

(G1 Economia)

« Ital recebe aval preliminar para abrir banco préprio nos Estad...

(Folha Mercado)

* Morre “PQD?”, lider do Comando Vermelho no Rio de Janeiro

(CNN Brasil)
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NA AGENDA
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FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro -2,5 bi -17,9 bi -20,1 bi +24,0 bi
Institucional +1,7 bi +9,6 bi +5,2 bi -43,7 bi
Pessoa fisica +0,3 bi +2,2 bi +4,9 bi +5,1 bi
Inst. Financeira +0,3 bi +4,2 bi +6,1 bi +1,5 bi
Outros +0,2 bi +1,8 bi +3,9 bi +13,1 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)
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EMPRESAS

» Brava Energia (BRAV3): Ecopetrol assume o controle acionario da companhia com 51% de participacdo ap6s conclusao de oferta publica.
» Ital Unibanco: Instituicdo financeira obtém licenca preliminar para estabelecer o Ital Bank nos Estados Unidos.
» Getnet: Companhia nomeia Cristiane Nogueira como nova diretora executiva em substituicdo a Cassio Schmitt.

» Meta Platforms: Empresa vai a julgamento em corte federal na Califérnia sob acusacdes de danos a salde mental de menores de idade.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13
Material de caréater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condic&o de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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