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O equilibrio sutil entre a recuperacao externa e as pressoes fiscais
locais

Bolsa avanca e dolar recua em dia marcado por otimismo tecnologico no
exterior e novos alertas sobre o orcamento doméstico.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 17 de setembro de 2026

ES3 IBOVESPA @ BRENT Z DOLAR £ b1 5 ANOS
185.992 104,14 5,1324 14,30%
+0,24% -1,60% -0,20%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+0,24% -1,21% +11,82% +27,75% +1,14% +0,61% -0,70% +15,17% -1,60% -3,24% +14,41% +53,26% 13,62% 13,89% 14,30%

I PANORAMA DOS MERCADOS

O mercado global de capitais viveu um dia de recuperacdo, digerindo as decisdes recentes de politica monetaria nos Estados Unidos com otimismo. O
indice S&P 500 avangou 1,14% e a Nasdaq subiu 1,73%, impulsionados por acdes de tecnologia e pelo setor de semicondutores. No ambiente doméstico,
o Ibovespa operou em terreno positivo, registrando leve alta de 0,24% aos 185.992 pontos. O délar a vista acompanhou a melhora externa e recuou
0,20%, cotado a R$ 5,13, ap6s oscilar no inicio do pregdo em reacao a antincios no front fiscal que trouxeram volatilidade temporaria aos ativos.

| crEDITO PRIVADO

No mercado de capitais brasileiro, especialistas e gestores reunidos em férum setorial emitiram alertas sobre o excesso de alocagdo de pessoas fisicas em
crédito privado. Com o fraco desempenho de a¢des e multimercados nos ultimos anos, houve uma migracdo expressiva para debéntures e outros papéis
corporativos. No entanto, o alerta recai sobre prazos excessivamente longos e a baixa liquidez desses ativos em momentos de estresse. A recomendacado

implicita dos especialistas é recalibrar os portfélios com maior diversificagdo, exigindo rigor no monitoramento de riscos.

| TENSAO FiscAL

O cenério fiscal doméstico voltou ao centro das aten¢des com o andncio de um reajuste de 15% nos beneficios do Bolsa Familia, elevando o piso do
programa para R$ 691. A medida terd um impacto estimado de R$ 5,8 bilhdes em 2026 e de R$ 22 bilhdes em 2027. Economistas questionaram o
momento da decisdo, tomada as vésperas de periodos eleitorais, o que acirrou as discussdes sobre o cumprimento de metas e o equilibrio das contas
publicas. Além disso, a proposta orcamentaria de 2027 prevé um salario minimo de R$ 1.741, gerando acréscimo projetado de R$ 49,6 bilhdes em

despesas.

I ENERGIA & DERIVATIVOS

O mercado de energia elétrica passa por transformac0es estruturais apds episodios recentes de recuperacao judicial no setor de comercializacdo. A busca
por mitigacdo de riscos gerou um salto de 300% no estoque de contratos derivativos de energia na BBCE em doze meses, atingindo o recorde de R$ 10
bilhdes em agosto. Para aumentar a segurancga das operagdes, a plataforma desenvolve, em parceria com o Bradesco, um mecanismo de negociacao
garantido por colateral didrio, previsto para estrear no inicio de 2027. O modelo busca trazer ao setor elétrico prote¢des tipicas do mercado financeiro.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES
« Lula defende reajuste do salario minimo para aposentados e cri... » No mercado de energia, risco maior movimenta derivativos, cola...
(InfoMoney) (Brazil Journal)

« Brasileiro investiu mais em crédito privado do que deveria, al... « Entenda as operagdes contra infiltragédo do PCC nos 6nibus de SP

(Poder360)
* Bolsa Familia maior antes da eleicéo: economistas questionam '...

(Valor Investe)
« Banco Digimais, de Edir Macedo, tem prejuizo de R$ 581,4 milhd...

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado

l 02/10 Payroll (emprego EUA) us l 28/10 Decisao do FOMC (Fed) us l 04/11 Decisdo do Copom (Selic) BR l 06/11 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses
BRASIL
Ibovespa £ p6lar (USDIBRL) I Euro (EURIBRL) B3 Small Caps
185.992 s 5,1324 rs 5,8890 rs 109,79 pis
D s M 12m D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,24% -1,21% +11,82% +27,75% -0,20% +0,57% -1,35% -3,09% -0,65% -0,71% -2,18% -6,25% 0,19% -2,24% +10,90% -2,84%
GLOBAL
E S&P 500 E Nasdaq 100 £ Dow Jones Z Treasury 10y
7.637,76 pis 29.446,98 pis 51.778,04 pis 5,01
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+1,14% +0,61% -0,70% +15,17% +1,73% +1,18% -0,15% +20,41% +0,61% -0,55% -2,93% +12,21% +0,20% +3,73% +6,14% +24,01%
COMMODITIES
8§ Petroleo Brent 8§ Petréleo WTI ¥ ouro A\ Minério de ferro
104,14 uss 101,26 uss 4.382,20 uss 97,41 uss
D s M 12m D s M 12M D s M 12M D s M 12M
-1,60% -3,24% +14,41% +53,26% -1,14% -1,19% +19,21% +58,10% -0,12% -0,57% -0,87% +17,87% +0,00% -1,97% +2,59% -7,49%
= Café (ICE) Soja (CBOT) £Z Milho (CBOT)
276,75 useib 1.319,50 us¢ibu 531,00 usceibu
D s M 12m D s M 12M D s M 12M
-6,46% -12,23% -23,84% -28,77% -0,08% +0,27% +9,89% +26,42% -0,61% +3,31% +14,62% +24,43%
CRIPTO
= Bitcoin = Ethereum
76.639 uss 2.456 uss
D s M 12M D s M 12M
+0,64% +0,09% +18,49% -34,20% +1,64% +0,76% +28,14% -46,53%

DESTAQUES DO PREGAO ¥ maiores altas e baixas dos indices

S Ibovespa +0,24% S Small Caps -0,19% E S&P 500 +1,14% [ 7 = Nasdaq +1,73% ]
IFIX -0,08% E Ddlar -0,20% R$ 5,1324 B Euro -0,65% R 5,8890 Bitcoin +0,64%
[ @ Ether +1,64% ] [ ¥ @ Petréleo -1,60% ] ¥ Ouro -0,12% [ ¥ = Café -1,38% ]
Soja +0,80% £ Milho -0,27% . Boi +0,37%
INTERNACIONAL AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros
ASIA
® Nikkei 225 Hang Seng Shanghai ‘o Kospi
63.923 pts 24.714 pis nan pts 6.718 pts
D s 1] 12M D s ] 12M D s m 12M D s M 12M
+0,69% -1,87% -7,65% +42,72% +0,19% -2,22% -2,91% -8,16% +nan% +nan% +nan% +nan% +1,37% -4,73% -3,73% +96,81%
EUROPA
I Stoxx 600 £l FTSE 100 = pDAX
642,60 pts 10.816 pts 25.717 pis
D S M 12M D S M 12M D S M 12M
+0,86% +1,04% -1,43% +16,70% +1,19% +1,95% +0,82% +17,46% +0,70% +1,40% -1,58% +10,09%



FUTUROS EUA
E S&P fut.
7.702,00 pis

D S M 12Mm
+1,93% +1,36% -0,16% +16,67%

CAMBIO/JUROS

E pélar (DXY)
100,24

D S M 12M
-0,07% +1,16% +0,59% +3,48%

CENARIO MACRO - BRASIL

13,75%

a.a.

R$ 5,1521

BCB

E Nasdaq fut.
29.716,75 pis

D S
+2,60% +2,00%

E Treasury 2y

4,74 %
D S
+1,50% +7,00%

0,0517%

diario

13,62%

nominal

M
+0,44%

M

12m
+22,68%

i2m

+13,13% +35,04%

EE Dow fut.
52.203 pts

D s m 12M
+1,35% +0,21% -2,25% +13,43%
= Treasury 10y
5,01 4%

D s M 12Mm
+0,20% +3,73% +6,14% +24,01%

4,22%

acumulado

14,30%

nominal

R$ 5,20

2026

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | () sai

INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +0,2 bi +7,3 bi -13,0 bi +27,9 bi
Institucional -0,1 bi -4,8 bi +8,5 bi -42,7 bi
Pessoa fisica -0,1 bi -1,9 bi -0,1 bi +6,4 bi
Inst. Financeira +0,0 bi -0,8 bi +2,4 bi +0,6 bi
Outros -0,0 bi +0,2 bi +2,2 bi +7,8 bi
INFLACAO & CUSTO DE VIDA
COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)
Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596
AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ
& Boi gordo Soja & Milho < Café arabica
352,30 srLI@ 161,88 sruisceokg 69,20 BRL/sc60kg 1.566,48 sruiscookg
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,37% +0,80% +2,10% +0,80% +1,10% +7,82% -0,27% -1,87% +3,73% -1,38% -4,91% -12,23%
EMPRESAS

» Banco Digimais: registrou prejuizo liquido de R$ 581,4 milhdes no primeiro semestre e mantém indice de Basileia em patamar negativo de
4,62%.

» BBCE: desenvolve em parceria com o Bradesco sistema de colateral diario para mitigar riscos nas operacdes de comercializagao de energia.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido nédo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolucdo CVM n°® 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacéo, oferta ou solicitacdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizac&o de operac6es com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes plblicas utilizadas.
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