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Geopolitica e atividade doméstica pautam sentimento no mercado

A escalada de tensbes entre Estados Unidos e Ir& impulsiona o petrdleo,
enquanto investidores locais aguardam a prévia do PIB e avaliam novas tarifas

norte-americanas.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 17 de julho de 2026

S EwWz (BRASIL) § BRENT & DOLAR Es3 b1 5 ANOS
35,33 85,76 5,1028 14,41%
-1,53% +1,82% +0,23%
EWZ - BRASIL S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5anos
-1,53% +1,06% +2,67% +33,32% -0,51% -0,13% +0,30% +19,63% +1,82% +12,83% +7,81% +23,36% 13,81% 14,06% 14,41%

I CENARIO EXTERNO

A retomada das hostilidades entre os Estados Unidos e o Ird no Golfo de Ormuz voltou a elevar a aversdo ao risco global e impulsionou as cotagdes de
energia nas primeiras horas do dia. O rompimento da trégua temporaria estabelecida no més passado adiciona uma camada de complexidade as projecodes
inflacionarias mundiais, com o petréleo tipo Brent avangando 1,82% para a faixa de US$ 85,76 o barril, influenciando diretamente as expectativas de

juros nas principais economias.

I CAMBIO E TARIFAS

No mercado interno, a confirmacdo de novas tarifas de 25% impostas pelos Estados Unidos sobre produtos brasileiros provocou volatilidade, levando o
dolar a flertar com a estabilizagdo préxima aos R$ 5,10, em uma alta intradiaria de 0,23%. No entanto, analistas apontam que o impacto corporativo
imediato tende a ser diluido, uma vez que grandes exportadoras nacionais de peso, como Vale e Suzano, mantém seu foco comercial direcionado
majoritariamente a demanda asiética, além de setores estratégicos como proteina animal e aerondutico terem sido poupados da lista de sobretaxas.

| ATIVIDADE DOMESTICA

A agenda econdmica do dia ¢ liderada pela divulgacio do Indice de Atividade Econdmica do Banco Central, o IBC-Br, referente ao més de maio. O
indicador, amplamente monitorado como uma prévia do comportamento do Produto Interno Bruto, tem uma mediana de mercado que aponta para um
recuo de 0,2% em relacdo a abril. O resultado ajudard a calibrar as proje¢des sobre o vigor da demanda interna e suas consequéncias na conducao da

politica monetdria pelo Comité de Politica Monetdria, que mantém a taxa Selic em 14,25% ao ano.

I INFRAESTRUTURA REGIONAL

Um novo passo de integracdo foi dado com a assinatura de um memorando de entendimento entre Brasil, Argentina, Chile e Paraguai para a construgdo
de um acordo de Céu Unico Sul-Americano. A medida busca implementar a chamada sétima liberdade do ar, permitindo a operacdo de voos entre as
nacdes sem a necessidade de partida do pais de origem das companhias aéreas. O movimento € visto pelo mercado de concessdes e infraestrutura como
um vetor relevante para estimular a concorréncia interna e a eficiéncia tarifaria no médio prazo.

MATERIAS CONSULTADAS - 10 FONTES

« Grupo Vamos (VAMO3) registra receita de R$ 1,55 bi no 2° tri, ... « “Céu Unico”: Brasil d& passo para acordo que pode mudar o merc...

(InfoMoney) (Brazil Journal)
« Anvisa suspende importagédo de colirio Zonidra
(Poder360)

« Sobe na guerra, ndo cai na trégua: por que os pregos da gasoli...

« Como 'prévia do PIB', escalada da guerra e tensdes eleitorais ...
(Valor Investe)
* Agenda do dia: IBC-Br e sentimento do consumidor nos EUA séo d...

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA

l 29/07 Decisdo do FOMC (Fed) us

MERCADOS

BRASIL
EWZ (Brasil)
35,33 uss
D s M 12Mm
-1,53% +1,06% +2,67% +33,32%
GLOBAL
£ s&P 500
7.533,77 pts
D s M 12Mm
-0,51% -0,13% +0,30% +19,63%
COMMODITIES
8§ Petroleo Brent
85,76 uss
D s M 12Mm

+1,82% +12,83% +7,81% +23,36%

= Café (ICE)
315,95 useib

D 5 M 12M
-1,67% -7,89% +13,71% +1,10%
CRIPTO

. Bitcoin
63.048 uss

D S M 12Mm
-1,16% -1,68% -2,13% -47,15%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
64.141 pis
D S M 12M

-4,03% -6,44% -8,24% +60,75%

EUROPA
I Stoxx 600
640,47 pts
D s M 12M

-0,51% -0,10% +0,18% +17,08%

FUTUROS EUA
= S&P fut.
7.517,75 pts

D S M 12M
-0,79% -1,35% +1,26% +18,57%

' 05/08 Decisdo do Copom (Selic) BR

£ p6lar (USDIBRL)

5,1028 rs
D s M 12M
+0,23% -0,61% +0,02% -8,33%
E Nasdaq 100
29.025,77 pts
D s M 12M
-1,62% -2,36% -3,14% +25,76%
8§ Petréleo WTI
79,95 uss
D s M 12M
+1,27% +11,96% +4,12% +18,37%
Soja (CBOT)
1.194,25 uscibu
D s M 12M
-0,06% -0,19% +5,50% +16,91%
= Ethereum
1.834 uss
D s ] 12M
-1,59% +2,11% +4,90% -47,26%
Hang Seng
24.562 pis
D s M 12M
-1,78% +1,60% +1,03% +0,26%

£ FTSE 100

10.560 pts
D s M 12M
-0,12% +0,59% +0,49% +17,69%
= Nasdagq fut.
28.776,50 pts
D s M 12Mm
-1,54% -4,18% -3,07% +23,76%

préximos eventos de mercado

l 07/08 Payroll (emprego EUA) us l 04/09 Payroll (emprego EUA) us

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

5,8294 rs
D s M
-0,08% -0,61% -1,48%
£ Dow Jones
52.552,97 pts
D s M
-0,20% +0,12% +1,06%
¥ ouro
3.996,00 uss
D 3 M
+0,26% -2,63% -8,33%
£ Milho (CBOT)
462,25 uscibu
D s M
+4,70% +5,54% +9,80%
Ml shanghai
3.764 pis
D s M
-3,05% -5,81% -8,37%
= DAX
24.773 pts
D s M
-0,57% -1,17% -0,65%
£ pow fut.
52.522 pts
D s M
-0,50% -0,73% +1,95%

12m
-9,88%

12m
+18,14%

12Mm
+19,64%

12Mm
+14,99%

12mMm
+7,03%

12m
+1,65%

12Mm

+17,45%

Z Treasury 10y

4,55
D s M 12m
-0,66% -0,22% +1,79% +1,11%
A\ Minério de ferro
98,81 uss
D s M 12m
-0,07% +0,24% -2,80% +1,68%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

. Kospi
6.821 pts

D S M 12M
-6,37% -6,46% -21,84% +114,05%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y E Treasury 10y
100,85 4,13 % 4,55
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m
+0,12% -0,12% +0,76% +2,14% -1,20% -1,90% +1,47% +4,56% -0,66% -0,22% +1,79% +1,11%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,25% 0,0525%

a.a. diario

4,64%

acumulado

13,81%

nominal

14,41%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +0,7 bi -2,2 bi -10,8 bi +41,0 bi
Institucional -0,6 bi -4,5 bi +2,9 bi -55,5 bi
Pessoa fisica +0,3 bi +2,7 bi +6,3 bi +3,2 bi
Inst. Financeira -0,4 bi +1,8 bi +2,0 bi -0,7 bi
Outros +0,1 bi +2,0 bi -0,4 bi +12,0 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
331,158rLI@ 140,58 Bruisceokg 64,87 BRLisc60kg 1.706,75 BRLisce0kg
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,59% +1,99% -5,24% +0,42% +0,24% +6,29% +0,15% +0,78% +2,89% -1,81% -3,18% +15,78%
EMPRESAS

» Grupo Vamos (VAMOB3): registrou receita liquida consolidada de R$ 1,55 bilh&o no segundo trimestre de 2026, apresentando um aumento anual
de 10,1%.

» Anvisa: determinou a suspensao da importacéo de todos os lotes do medicamento oftalmico Zonidra, fabricado pela francesa Excelvision e
comercializado nacionalmente pela Cristalia.

» Telefénica Brasil (VIVT3): anunciou a distribuicdo de R$ 500 milhdes sob a forma de proventos para a sua base acionéria.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido nédo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolucdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacéo, oferta ou solicitacdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizac&o de operac6es com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes plblicas utilizadas.
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