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Copom e Fed dividem atencoes em dia de petroleo em forte queda

Corte de 0,25 ponto na Selic é dado como certo, enquanto Treasuries de 10
anos seguem como o principal risco global, aponta o BofA.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 16 de setembro de 2026

ESJ IBOVESPA § BRENT E DOLAR Es3 DI 5 ANOS
186.517 105,21 5,1421 14,23%
+0,01% -3,26% +0,08%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+0,01% +0,48% +11,83% +29,47% +0,44% -0,23% -1,63% +15,32% -3,26% +3,95% +15,78% +53,66% 13,59% 13,85% 14,23%

| cAmBiO & JUROS

A quarta-feira concentra as duas decisoes de juros mais aguardadas do més: o Copom deve reduzir a Selic em 0,25 ponto, para 13,75% ao ano, enquanto
o Fed anuncia a noite sua decisdo sobre os juros americanos. O Ibovespa oscila perto da estabilidade, em 186.516 pontos, pressionado pela queda de
3,26% do petréleo Brent no dia, enquanto o Small Caps avanca 0,94%. O délar sobe discretamente para R$ 5,14, e o IBC-Br, prévia do PIB, recuou 0,2%

em julho, em linha com o esperado.

| RENDA FIXA

As vésperas do antincio do Copom, as taxas do Tesouro Direto recuam: o IPCA+ 2032 paga 7,66% de juro real, o Prefixado 2029 remunera 13,89% e o
Prefixado 2032, 14,30%, todos levemente abaixo da sessdo anterior. O movimento reflete a leitura de que o ciclo de cortes segue em curso, com a curva
DI mostrando 13,59% para 1 ano e 14,23% para 5 anos. O Focus projeta Selic em 13,75% e IPCA em 4,9%, sinalizando juro real elevado mesmo com a
Selic em trajetoria de queda.

| commobiTIES

O petréleo lidera as perdas do dia: o Brent cai 3,26% e o WTI, 3,67%, ainda que ambos acumulem forte alta no més, de mais de 15% e 20%,
respectivamente. O ouro segue como protecao, subindo 1,44% na sessdo e mantendo alta de quase 18% em 12 meses. No campo agricola, o café
despenca 5,76% no dia e acumula queda de 18% no més, enquanto o minério de ferro recua 0,14%, refletindo cautela generalizada com commodities

industriais em meio as decisdes de juros.

I FISCAL & CORPORATIVO

No noticidrio corporativo, JBS e Viva Holding fecham acordo para criar a JBS Viva, joint venture com participacdo igualitaria que reunird 31 fabricas em
seis paises e capacidade para processar mais de 20 milhdes de couros por ano. No mercado de capitais, a Anbima registra queda de 37,5% nas emissoes
de debéntures em agosto, para R$ 21,5 bilhdes, compensada pelo salto de 116% nos FIDCs, que somaram R$ 14,5 bilhdes. No campo regulatorio, o

MDIC assumiu o comando da nova politica de minerais criticos, a frente do MME.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES
« EDITORIAL. S6 a urna salva
(Brazil Journal)

« Ainda da tempo de pegar o “bonde” do S&P500, diz gestor do Itad
(InfoMoney)

« Lotofacil da Independéncia: 72 apostas faturam R$ 4,4 milhdes ...
(Poder360)

« JBS e Viva unem operagdes e criam gigante com capacidade para ...

« Taxas do Tesouro Direto recuam em dia de Copom anunciar nova S...
(Valor Investe)
« CEO da Revolut diz que usou ChatGPT para localizar dono de sup...

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA

l hoje Decisao do Copom (Selic) BR

l 04/11 Decisé&o do Copom (Selic) BR

MERCADOS

BRASIL

Es Ibovespa
186.517 pts

D s M 12M
+0,01% +0,48% +11,83% +29,47%
GLOBAL

£ s&P 500
7.618,83 pts

D S M 12M
+0,44% -0,23% -1,63% +15,32%

COMMODITIES

§ Petroleo Brent

105,21 uss

D S M 12Mm
-3,26% +3,95% +15,78% +53,66%

= Café (ICE)
282,40 useib

D 5 M 12M
-5,76% -11,53% -18,17% -33,12%
CRIPTO

_ Bitcoin
75.729 uss

D S M 12Mm
+0,15% -3,23% +17,40% -35,19%

INTERNACIONAL

ASIA
® Nikkei 225
63.484 pts

D S M 12M
-0,01% -2,74% -7,61% +41,38%

EUROPA

B8 Stoxx 600
637,09 pts

D S M 12M
+0,46% -0,52% -2,94% +15,67%

FUTUROS EUA
£ S&P fut.
7.692,50 pts

D S M 12Mm
+1,36% +0,64% -0,98% +16,36%

préximos eventos de mercado

l hoje Decisao do FOMC (Fed) us l 02/10 Payroll (emprego EUA) us l 28/10 Decisao do FOMC (Fed) us

= Dpélar (USD/IBRL)

5,1421 rs

D s M 12m
+0,08% +1,13% -1,52% -3,26%
= Nasdaq 100
29.190,79 pts

D s M 12M
+0,87% -0,78% -2,68% +20,25%
§ Petréleo WTI
101,95 uss

D s M 12M
-3,67% +6,14% +20,65% +58,01%

Soja (CBOT)
1.314,25 uscibu

D s M 12M
-0,34% +1,47% +9,43% +25,20%

. Ethereum
2.391 uss

D s M 12Mm
-0,32% -3,07% +25,05% -46,90%
EJ Hang Seng
24.667 pts

D s M 12Mm
-1,00%0 -2,57% -1,79% -6,70%
5% FTSE 100
10.688 pts

D s M 12Mm
+0,28% +0,17% -0,30% +16,23%
& Nasdagq fut.
29.529,25 pis

D s M 12Mm
+1,98% +0,27% -1,88% +21,60%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

B Euro (EUR/BRL)

5,9323rs

D s m 12M
+0,08% +0,43% -1,76% -5,02%
E pow Jones
52.132,78 pis

D s m 12M
+0,08% -0,47% -2,48% +13,93%
¥ ouro
4.395,30 uss

D s M 12M
+1,44% -1,47% -1,75% +17,99%
£# Milho (CBOT)
530,50 us¢ibu

D s M 12M
-0,98% +4,48% +14,09% +23,52%

ESJ Small Caps
111,03 pts

D S M 12Mm
+0,94% +0,75% +11,03% -0,51%

E Treasury 10y
4,97 %

D S M 12M
+0,20% +3,97% +6,20% +22,41%

A\ Minério de ferro

97,41 uss
D S M 12m
-0,14% -2,61% +2,35% -7,60%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

M shanghai
nan pts

D S M 12m
+nan% +nan% +nan% +nan%
B DAX
25.538 pis

D S M 12M
+0,53% -0,15% -3,04% +9,47%
£ pow fut.
52.563 pis

D S M 12m
+0,86% +0,26% -1,83% +14,81%

®; Kospi
nan pts

D S M 12m
+nan% +nan% +nan% +nan%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y E Treasury 10y
99,69 4,65 % 4,97 %
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m
+0,04% +0,93% +0,05% +3,16% +0,43% +6,41% +11,51% +30,62% +0,20% +3,97% +6,20% +22,41%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,00% 0,0517%

a.a. diario

4,22%

acumulado

R$ 5,1490 13,59%

BCB nominal

14,23%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro -0,3 bi +7,0 bi -10,9 bi +27,6 bi
Institucional -0,1 bi -4,7 bi +5,3 bi -42,5 bi
Pessoa fisica +0,4 bi -1,8 bi +0,2 bi +6,5 bi
Inst. Financeira +0,1 bi -0,8 bi +3,5 bi +0,6 bi
Outros +0,0 bi +0,2 bi +2,0 bi +7,8 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
351,00 8rLI@ 160,59 BruLisceokg 69,39 BRLIsc60kg 1.588,43 BRrLisco0kg
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m D s M 12Mm
+0,43% +0,76% +1,23% +0,09% +0,08% +7,81% -0,17% -2,13% +4,58% -0,40% -2,88% -11,47%
EMPRESAS

» JBS e Viva Holding fecham acordo para criar a JBS Viva, joint venture 50/50 em processamento de couro
» Volume de debéntures recua 37,5% em agosto, para R$ 21,5 bilhdes, segundo a Anbima

» FIDCs crescem 116% em agosto, atingindo R$ 14,5 bilhdes em captacdes

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes pablicas utilizadas.
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