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Treasuries em maxima desde 2007 pautam a véspera da
superquarta

Juros longos nos EUA pressionam ativos globais, petroleo segue elevado e o
mercado local soma ruido politico do STF a espera do Fed e do Copom

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 15 de setembro de 2026

&S Ewz (BRASIL) @ BRENT £ DOLAR EJ D1 5 ANOS
37,72 101,41 5,1488 14,33%
-1,23% -4,04% +0,74%
EWZ - BRASIL S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
-1,23% -0,37% +11,17% +29,18% -0,48% -1,28% -2,13% +15,19% -4,04% +3,56% +14,56% +50,37% 13,68% 13,97% 14,33%

I PANORAMA GLOBAL
O mercado amanhece sob o impacto da disparada dos juros longos americanos: a T-note de 10 anos rondou 5%, patamar ndo visto desde 2007,

pressionando bolsas e moedas no mundo todo. Wall Street fechou a véspera no vermelho (S&P 500 a -0,48%, Nasdaq a -0,82%, Dow a -0,29%), e o
EWZ, termdmetro overnight dos ativos brasileiros em Nova York, recuou 1,23%, sinalizando abertura cautelosa por aqui.

| PETROLEO & ENERGIA

A escalada de tensdes no Oriente Médio, com ataques de houthis contra a Ardbia Saudita, mantém o petréleo em patamar elevado: o WTI acumula alta de
24,48% no més e o Brent, de 14,56%, mesmo ap6s recuo pontual no dia (-4,04%). Esse choque energético é apontado como um dos motores da realta dos
juros longos americanos, ao alimentar receios inflacionérios que antecedem a decisdo do Fed.

| FED E copPom

Amanhg, na chamada superquarta, Fed e Banco Central do Brasil anunciam suas decisdes de juros no mesmo dia. O mercado americano precifica alta de
0,25 ponto, a primeira desde julho de 2023, com analistas alertando que qualquer sinal de complacéncia do Fed pode elevar ainda mais os rendimentos
longos. No Brasil, a Selic segue em 14%, com o Focus projetando 13,75% e a curva DI de 5 anos em 14,33%, refletindo cautela residual.

I STF E CENARIO ELEITORAL

O plenario do STF realiza hoje sessdo historica sobre o relatério da Policia Federal com mensagens entre o banqueiro Daniel Vorcaro, do Master, e o
ministro Alexandre de Moraes, podendo abrir caminho inédito para investigagdo contra um dos préprios ministros da Corte. O episddio ocorre a semanas

da eleicao, com a Quaest mostrando Flavio Bolsonaro numericamente a frente de Lula no segundo turno (42% a 40%), dentro da margem de erro, mas ja
suficiente para elevar a atencdo do mercado ao noticiario politico.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« OPINIAO. Precisamos atrair cérebros — e reter os que ja est&o ...
(Brazil Journal)

« Juros dos Treasuries de 10 anos batem 5%, maior nivel desde 20...
(InfoMoney)

« Na cupula dos Brics, Xi prop&e criagdo de zona conjunta de 1A
(Poder360)

« Lagarta aparece coberta de 'casulos' brancos em SP; entenda o ...

« Investidor se volta para sesséo histérica do STF as vésperas d...
(Valor Investe)

« Com juros nas maximas desde 2007, mercado ja trata divida dos ...
(G1 Economia)

(Valor Financas)
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CAPITAL Uma a BTG Pactual

NA AGENDA préximos eventos de mercado

l amanha Decisao do Copom (Selic) BR l amanha Decisao do FOMC (Fed) us l 02/10 Payroll (emprego EUA) us

l 28/10 Decisdo do FOMC (Fed) us ' 04/11 Deciséo do Copom (Selic) BR

MERCADOS

BRASIL

EsJ EWZ (Brasil)

= Dpélar (USD/IBRL)

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

B Euro (EUR/BRL)

37,72uss 5,1488 rs 5,9414 rs
D s M 12m D s M 12m D s M 12M
-1,23% -0,37% +11,17% +29,18% +0,74% +0,43% -0,98% -3,78% +0,29% -0,24% -0,84% -5,23%
GLOBAL
£ S&P 500 = Nasdaq 100 = Dow Jones £ Treasury 10y
7.619,98 pis 29.127,16 pts 52.421,20 pts 4,96 %
D s M 12m D s M 12M D s M 12M D s M 12m
-0,48% -1,28% -2,13% +15,19% -0,82% -1,41% -3,06% +19,90% -0,29% -1,86% -2,44% +14,25% +0,20% +3,77% +5,98% +23,69%
COMMODITIES
§ Petroleo Brent § Petréleo WTI ¥ ouro A\ Minério de ferro
101,41 uss 102,57 uss 4.321,80 uss 97,55 uss
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
-4,04% +3,56% +14,56% +50,37% +1,16% +10,25% +24,48% +62,04% -0,69% -1,64% -1,34% +17,37% -0,48% -2,03% +2,50% -7,37%
= Café (ICE) Soja (CBOT) 4 Milho (CBOT)
289,80 usenb 1.299,75 uscibu 529,75 uscibu
D s M 12M D s M 12M D s M 12M
5,71% -9,00% -14,29% -32,97% +1,13% -0,21% +10,73% +24,65% +3,47% +3,67% +15,41% +25,16%
CRIPTO
_ Bitcoin ~ Ethereum
77.168 uss 2.487 uss
D s M 12m D s M 12M
-1,27% -1,62% +22,84% -33,16% -1,09% +0,08% +32,72% -45,06%

INTERNACIONAL

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

AsiA
®  Nikkei 225 E3 Hang Seng Shanghai . Kospi
63.484 pis 24.667 pts 3.864 pts 6.627 pis
D s M 12M D s M 12m D s M 12Mm D s M 12Mm
-0,01% -2,74% -7,61% +41,38% -1,00%0 -2,57% -1,79% -6,73% -0,54% -1,94% -1,60% +0,10% -0,85% -4,71% -5,03% +94,50%
EUROPA
B Stoxx 600 5% FTSE 100 B DAX
635,29 pis 10.676 pts 25.420 pis
D s M 12M D s M 12m D s M 12m
-0,11% -2,20% -3,43% +14,02% -0,20% -1,26% -0,69% +15,08% -0,08% -2,26% -3,86% +7,04%
FUTUROS EUA
E S&P fut. & Nasdagq fut. £ pow fut.
7.676,00 pis 29.393,00 pts 52.709 pts
D s 1] 12M D s ] 12M D s M 12M
+0,67% -0,06% -1,65% +15,93% +0,83% -0,49% -2,48% +20,91% +0,51% -0,23% -2,04% +14,78%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y E Treasury 10y

99,63 4,63 % 4,96 %
D S M 12Mm D S M 12m D S M 12m
+0,17% +0,80% -0,04%  +2,40% +1,54% +5,95% +10,24% +31,53% +0,20% +3,77% +5,98% +23,69%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,00%

a.a.

R$ 5,1696

BCB

0,0517%

diario

13,68%

nominal

4,22%

acumulado

14,33%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai

INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro -0,1 bi +2,8 bi -9,4 bi +28,4 bi
Institucional -0,4 bi -1,1 bi +3,9 bi -42,1 bi
Pessoa fisica +0,3 bi -1,8 bi +0,4 bi +5,2 bi
Inst. Financeira +0,2 bi -0,3 bi +2,8 bi +0,8 bi
Outros +0,0 bi +0,4 bi +2,2 bi +7,7 bi
INFLA(;AO & CUSTO DE VIDA
COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)
Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596
AGRO FisICO - CEPEAJ/ESALQ
% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
349,50 srLI@ 160,44 Bruisceokg 69,51 BRLIsc60kg 1.594,86 BRrLisco0kg
D S M 12M D S M 12M D S M 12M D S M 12M
+0,00% +0,52% +0,79% -0,07% -027% +7,71% -0,37% -2,00% +4,76% -0,13% -3,92% -11,11%

EMPRESAS

» Multiplan (MULT3): definida data de pagamento de proventos no valor de R$120 milhdes
» Bradesco: lancou novo ETF de inteligéncia artificial na B3

» Carter's (EUA): anunciou reposicionamento de marca apds lucro liquido ajustado cair de US$210,7 milhdes para US$126,1 milhdes em 2025

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes pablicas utilizadas.
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