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Aperto nos prémios locais reflete as tensoes geopoliticas e fiscais

Mesmo diante do alivio inflacionario nos Estados Unidos, a cautela fiscal
doméstica e as ameacas tarifarias globais sustentam a presséo sobre os ativos

brasileiros.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 15 de julho de 2026
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O Ibovespa encerrou a sessdo em queda de 0,53%, aos 175.707,73 pontos, descolando-se do viés positivo observado em parte das bolsas de Nova York.

No cambio, o ddlar registrou recuo de 1,32%, cotado a R$ 5,08, amparado por dados favoraveis de inflagdo nos Estados Unidos. Apesar desse

movimento, a curva de juros doméstica manteve a pressao de alta, com investidores demonstrando continua cautela com o cendrio fiscal brasileiro e os

potenciais impactos de novas tarifas comerciais globais.

| RENDA FIXA

O estresse fiscal refletiu-se diretamente nas taxas dos titulos publicos atrelados a inflagdo (IPCA+), que voltaram a subir no Tesouro Direto. Mesmo apds

o alivio temporario decorrente de dados de inflagdo local abaixo do esperado, a demanda reduzida tem forcado o Tesouro Nacional a limitar a oferta de

papéis, enquanto os investidores exigem prémios elevados. Nesse cendrio de aversdo ao risco, o rendimento do Tesouro Prefixado 2029 manteve

estabilidade em patamares elevados, cotado a 14,08%.

| SETOR CORPORATIVO

No universo corporativo, as acdes da Anima Educacéo desabaram cerca de 30% apés o antincio da aquisicio da FMU por R$ 410 milh@es, somada a

absor¢do de uma divida de R$ 150 milh&es. A transacdo foi avaliada pelo mercado como de muiltiplo elevado, o que alterou a tese de desalavancagem e

distribuicdo de proventos da companhia. Em contrapartida, o Nubank anunciou uma reorganizacdo na América Latina com a promogao de Livia Chanes

ao cargo de CEO regional, fortalecendo a expansdo ap6s a recente obtencdo de licenca bancéria no México.

| AGRONEGOCIO E CLIMA

O agronegdcio recebeu importantes defini¢des com o acordo entre o Ministério da Fazenda e a Camara dos Deputados para a renegociacao de dividas de

produtores rurais afetados por eventos climéticos extremos. O plano prevé prazos de pagamento de até dez anos para 0s casos mais severos, com taxas de

juros que variam de 5% a 12% ao ano. O suporte financeiro ganha urgéncia diante dos novos alertas para o Rio Grande do Sul, que enfrenta riscos de

tempestades severas e acumulados de chuva de até 400 milimetros sob influéncia do fenomeno El Nifio.

(InfoMoney)

(Valor Investe)

(Valor Financas)

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« Sob influéncia do El Nifio, RS entra em alerta para chuva forte...

« Tesouro Direto: mesmo com alivio externo, IPCA+ volta a subir

* Nubank anuncia reorganizagdo na América Latina e promove Livia...

 Nos leildes de rodovias, “o céu é o limite” para o0 Opportunity...

(Brazil Journal)

« PF faz operagéo contra bets ilegais e bloqueia R$ 951 milhdes

(Poder360)

« Dividas rurais: Fazenda e Camara fecham acordo sobre renegocia...

(G1 Economia)



MWAM | necton

CAPITAL Uma a BTG Pactual

Atualizacao
15 de julho de 2026 - 13h03

NA AGENDA
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» Anima Educacéo: aquisicéo da instituigio FMU por R$ 410 milhdes e assuncéo de R$ 150 milhdes em dividas

» Nubank: reorganizacéo de sua estrutura na América Latina e promocéao de Livia Chanes para acumular a lideranga regional

» Nova Rodovias: consolidagéo da joint venture entre Opportunity e 4UM Investimentos com foco em novos leildes rodoviarios

» Log Commercial Properties: projecéo de entrega de 2 milhdes de metros quadrados de galpdes logisticos até 2028

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de caréater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condic&o de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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