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Petroleo dispara, IA trava e STF pressiona a semana decisiva do
Fed e do BC

Brent sobe com a tens&o no Oriente Médio, a IA recua em meio a pedidos de
desaceleracéo, e o Brasil aguarda Selic e Focus as vésperas da crise no STF.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 14 de setembro de 2026

&S Ewz (BRASIL) @ BRENT £ DOLAR EJ D1 5 ANOS
38,19 107,41 5,1304 14,29%
-0,96% +2,68% +0,54%
EWZ - BRASIL S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
-0,96% +0,87% +12,79% +32,88% +0,86% -0,80% -1,18% +16,29% +2,68% +11,56% +21,34% +59,27% 13,63% 13,93% 14,29%

| PETROLEO & GEOPOLITICA

O mercado abre a semana sob forte tensdo no Oriente Médio: o Brent avanga 2,68% no dia, acumulando alta de 11,56% na semana e mais de 21% no
més, apés novos ataques a instala¢cdes na Arabia Saudita e a navios no Golfo Pérsico, incluindo o fechamento de um oleoduto saudita que contorna o
Estreito de Ormuz. A reunido entre Ird e paises arabes do Golfo em Oma, que trataria da abertura do estreito, foi adiada, e cresce o temor de que os
precos permanecam elevados por periodo prolongado, pressionando a inflacdo global.

| CENARIO EXTERNO

Wall Street fechou a sexta-feira em alta (S&P 500 +0,86%, Nasdaq +0,91%), mas os futuros recuam nesta segunda depois que liderancas da OpenAl e da
Anthropic defenderam desaceleracio no desenvolvimento de inteligéncia artificial por razdes de seguranca, derrubando papéis do setor na Asia:
SoftBank caiu 10,7% no Japao, SK Hynix 6,35% e Samsung 4,05% na Coreia do Sul. Paralelamente, o mercado precifica alta probabilidade de aumento
de juros pelo Federal Reserve, apds dado de inflagdo ao consumidor americano vir acima do esperado.

| cAmBIO & JUROS

No Brasil, o délar sobe 0,54% no dia, a R$ 5,13, ainda com queda de 1,33% no més e de mais de 4% em doze meses. O Boletim Focus da semana trouxe
leve alivio: a mediana de inflagdo para 2026 recuou de 5,01% para 5,00%, enquanto a Selic segue projetada em 13,75% ao ano. A decisdo do Banco
Central, esperada para quarta-feira, deve manter a taxa em 14%, na mesma semana em que o Fed também decide seus juros.

| sTF & PoLiTICA

A crise entre os ministros Alexandre de Moraes e André Mendonga em torno do caso Banco Master segue no centro das aten¢oes, com julgamento
marcado para terca-feira sobre a peticdo relativa as mensagens trocadas entre Moraes e o banqueiro Daniel Vorcaro. O Financial Times avalia que o
episodio pode ter peso decisivo na eleicdo de outubro. No campo eleitoral, a pesquisa Nexus/BTG mostra avaliacdo negativa do governo Lula em 44%
ante 37% de positiva, com desaprovacdo de 49% e aprovacao de 47%, quadro de empate técnico no segundo turno.

MATERIAS CONSULTADAS - 7 FONTES

» OPINIAO. Carece de seriedade
(Brazil Journal)

« Cemig (CMIG3; CEMIG4) elege Marco Aurélio Martins Vasconcelos ...
(InfoMoney)

« Com apoio do BNDES, Galapagos langa ETF de energia limpa « Crise no STF pode ter impacto decisivo na elei¢éo brasileira, ...
(Valor Investe) (G1 Economia)

« Empresas néo financeiras e bancos projetam inflacéo de formas ...

(Folha Mercado)

« Bolsas da Asia fecham em baixa com IA, petréleo e perspectiva ...
(Valor Financas)
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NA AGENDA

l 16/09 Deciséo do Copom (Selic) BR ' 16/09 Decisdo do FOMC (Fed) us

MERCADOS

BRASIL

EWZ (Brasil)

38,19 uss
D s M 12m
-0,96% +0,87% +12,79% +32,88%
GLOBAL
£ s&P 500
7.656,98 pis
D s M 12Mm
+0,86% -0,80% -1,18% +16,29%
COMMODITIES
8§ Petroleo Brent
107,41 uss
D s M 12m

+2,68% +11,56% +21,34% +59,27%

= Café (ICE)
286,80 uscib
D s M 12Mm
-8,56% -11,55% -15,17% -33,66%
CRIPTO
. Bitcoin
77.759 uss
D s M 12Mm
+1,20% -1,72% +23,38% -32,62%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
63.493 ;is

D S M 12M
-0,81% -4,38% -7,60% +41,40%
EUROPA

I Stoxx 600
638,21 pts

D S M 12M
-0,14% -1,80% -2,99% +14,55%

FUTUROS EUA

= S&P fut.
7.608,25 pts

D S M 12M
-0,67% -147% -2,52% +14,90%

£ p6lar (USDIBRL)

5,1304 rs

D s M 12m
+0,54% +0,08% -1,33% -4,12%
E Nasdaq 100
29.368,44 pts

D s M 12m
+0,91% -0,59% -1,26% +21,90%
8§ Petréleo WTI
102,44 uss

D s M 12m

+2,39% +11,98% +24,32% +61,83%

Soja (CBOT)
1.295,00 us¢ibu

D s M 12m
+1,15% +0,10% +10,33% +24,19%

) Ethereum

2.510uss

D S M i2m
+1,34% +0,77% +33,45% -45,55%

Hang Seng

24.918 jis
D s M 12Mm
+0,45% -1,95% -0,79%  -5,78%
2 FTSE 100
10.727 pts
D s M 12M
+0,72% -0,88% -0,22% +15,63%
= Nasdagq fut.
28.923,50 pts
D s M 12Mm
-1,58% -2,17% -4,04% +18,98%

préximos eventos de mercado

l 02/10 Payroll (emprego EUA) us l 28/10 Decisao do FOMC (Fed) us

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

5,9235krs
D S M i2m
+0,05% -0,43% -1,14% -5,52%

£ Dow Jones
52.573,29 pts

D S M 12m

Z Treasury 10y

4,954
D S M 12m
+2,48% +3,77% +5,32% +22,52%

A\ Minério de ferro

98,02 uss
D s M 12m
-0,67% -1,56% +3,08% -6,92%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

+0,98% -1,57% -2,23% +14,70%
¥ ouro
4.334,50 uss
D s m 12M
-0,73% -2,15% -1,05% +17,71%
£ Milho (CBOT)
528,75 uscibu
D s m 12M
+3,63% +3,27% +15,20% +24,93%
Ml shanghai
3.885 pis
D s m 12M
-0,07% -1,20% -1,07% +0,64%
= DAX
25.488 pis
D s M 12M
-0,31% -1,99% -3,60% +7,32%
£ pow fut.
52.909 pts
D s m 12M
+0,62% -0,99% -1,67% +15,22%

. Kospi
6.684 pts

D s M 12M
-3,26% -4,45% -4,21% +96,18%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y E Treasury 10y
99,56 4,56 % 4,95
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m
+0,44% +0,40% -0,11% +2,32% +2,93% +5,07% +8,06% +28,81% +2,48% +3,77% +5,32% +22,52%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,00% 0,0517%

a.a. diario

4,22%

acumulado

13,63%

nominal

14,29%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +1,2 bi +1,2 bi -9,4 bi +29,8 bi
Institucional -0,6 bi +0,5 bi +4,0 bi -43,0 bi
Pessoa fisica -0,6 bi -1,8 bi +0,5 bi +4,8 bi
Inst. Financeira -0,0 bi -0,4 bi +2,8 bi +0,7 bi
Outros -0,0 bi +0,4 bi +2,2 bi +7,7 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
349,50 srLI@ 160,55 BruLisceokg 69,77 BRLIsc60kg 1.596,87 BRLisco0kg
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m D s M 12Mm
+0,00% +0,52% +0,87% -0,73% -0,20% +9,71% -0,60% -1,64% +5,47% -1,36% -3,80% -9,84%
EMPRESAS

» Cemig: eleito Marco Aurélio Vasconcelos para a presidéncia e Alexandre Peixoto para o Conselho
» Petrobras: recebeu R$ 2,6 bi em subsidios ao diesel, total de R$ 9,5 bi no periodo
» SLC Agricola: aprovou emissdo de CPR no valor de R$ 515,5 milhdes, com prazo de 7 anos

» Galapagos Capital: lancou o ETF GLMP11 de energia limpa com apoio do BNDES

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13
Material de caréater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condic&o de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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