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Dados de inflacado e varejo testam apostas de juros em dia de
cautela global

Mercados globais monitoram o indice de pre¢os ao produtor nos Estados
Unidos enquanto o varejo doméstico sinaliza o ritmo da atividade econémica no
Brasil.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 13 de agosto de 2026

B3 Ewz (BRASIL) § BRENT £ DOLAR EsJ D1 5 ANOS
33,86 87,21 5,1612 14,54%
-0,35% -1,99% -0,24%
EWZ - BRASIL S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
-0,35% -6,23% -4,32% +25,55% +0,26% +0,32% +3,10% +19,82% -1,99% +5,72% +2,93% +32,88% 13,85% 14,18% 14,54%

| cENARIO GLOBAL

Os mercados internacionais operam em compasso de espera nesta manha, com as atencdes voltadas para a divulgacio do Indice de Precos ao Produtor
(PPI) de julho nos Estados Unidos. O indicador funciona como um teste para o sentimento dos investidores apés o Indice de Precos ao Consumidor (CPI)
de julho registrar alta mensal de 0,1%, em linha com as expectativas. Diante disso, os rendimentos dos titulos do Tesouro de 10 anos recuaram
ligeiramente para a faixa de 4,67%, refletindo a menor pressao imediata sobre o Federal Reserve para as decisdes de taxa de juros na reunido de
setembro.

I CONSUMO DOMESTICO

No Brasil, as atengdes se concentram na Pesquisa Mensal de Comércio de junho, divulgada pelo IBGE. A expectativa mediana do mercado aponta para
um crescimento de 0,3% no volume de vendas do varejo restrito frente a maio, indicando uma aceleragéo em relacdo ao avanco de 0,1% registrado no
periodo anterior. A resiliéncia do consumo doméstico é acompanhada de perto pelo Banco Central para monitorar potenciais pressoes de demanda sobre a
inflagdo, influenciando as expectativas para a taxa Selic, atualmente estabelecida em 14,0% ao ano.

I BALANCOS CORPORATIVOS

A temporada de resultados do segundo trimestre trouxe desempenhos mistos no ambiente corporativo. O Banco do Brasil reportou lucro liquido ajustado
de R$ 3,9 bilhdes, um crescimento de 14% em relagdo ao trimestre anterior, superando as projecoes gerais. Apesar do resultado numérico positivo,
analistas de mercado expressaram cautela devido a qualidade do lucro, sustentado por despesas operacionais sob controle e menores provisdes juridicas,
enquanto se observa deterioracdo na qualidade do crédito para pessoas fisicas. Paralelamente, a Americanas registrou prejuizo liquido de R$ 274 milhoes,
quase o triplo da perda registrada no mesmo trimestre de 2025, embora tenha apresentado uma melhora em rela¢do ao prejuizo de R$ 329 milhdes do

primeiro trimestre.

I SETOR AUTOMOTIVO

A dinamica competitiva na industria de veiculos pesou sobre a Jeep, controlada pela Stellantis, que observou sua participacdo no mercado brasileiro de
SUVs recuar de cerca de 20% em 2022 para aproximadamente 10%. A perda de espago decorre principalmente do avango das marcas chinesas e do
interesse crescente por modelos eletrificados. Para reverter essa tendéncia, o grupo anunciou o langamento do modelo hibrido leve Avenger por R$ 120
mil em lote promocional inicial de 3 mil unidades, iniciando uma reestruturacdo mais ampla de seu portfélio de produtos.

MATERIAS CONSULTADAS - 9 FONTES

« Zema diz que obrigara ‘homens saudaveis com idade de trabalhar... « A Jeep esta sofrendo (muito) com as chinesas. A Stellantis ach...

(InfoMoney) (Brazil Journal)
« Desenrola Adimplentes: saiba quem pode participar e como contr...
(Poder360)

* Prejuizo da Americanas quase triplica no 2° trimestre para R$ ...

« Inflagéo nos EUA e vendas do varejo no Brasil colocam a prova ...
(Valor Investe)
* Agenda do dia: Vendas no varejo no Brasil e precos ao produtor...

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado

l 04/09 Payroll (emprego EUA) us l 16/09 Decisdo do Copom (Selic) BR l 16/09 Decisdo do FOMC (Fed) us l 02/10 Payroll (emprego EUA) us

MERCADOS

BRASIL

EWZ (Brasil)

33,86 uss
D s M 12m
-0,35% -6,23% -4,32% +25,55%
GLOBAL
£ s&P 500
7.748,50 pis
D s M 12Mm
+0,26% +0,32% +3,10% +19,82%

COMMODITIES

8§ Petroleo Brent

87,21 uss
D s M 12Mm
-1,99% +5,72% +2,93% +32,88%
= Café (ICE)
319,70 useib
D s M 12Mm
-6,00% -0,61% -5,19% +0,03%
CRIPTO
. Bitcoin
63.548 uss
D s M 12Mm
+0,23% -1,11% -2,17% -48,48%
INTERNACIONAL
ASIA
®  Nikkei 225
68.309 pis
D s M 12M

+1,16% +4,00% +0,83% +57,85%

EUROPA
I Stoxx 600
661,16 pts
D s M 12M
+0,25% +0,45% +2,97% +20,03%

FUTUROS EUA
= S&P fut.
7.784,75 pts

D S M 12M
+0,18% +0,65% +2,55% +19,97%

£ p6lar (USDIBRL)

5,1612rs
D s M 12m
-0,24% +0,44% +0,26% -4,44%
E Nasdaq 100
29.742,60 pts
D s M 12M

+0,74% +0,86% +1,64% +24,71%

8§ Petréleo WTI

81,44 uss
D s M 12M
-2,20% +5,37% +2,65% +29,99%
Soja (CBOT)
1.184,00 uscibu
D s M 12M
+1,65% +2,31% -1,93% +15,68%
= Ethereum
1.880 uss
D s ] 12M
+0,10% -1,15% -0,50% -60,47%
Hang Seng
25.397 pis
D s M 12M
-0,17% -0,52% +4,34% -0,85%
£t FTSE 100
10.812 pis
D s M 12M
-0,20% -0,52% +2,68% +17,96%

= Nasdagq fut.

29.881,50 pts
D S M 12m
+0,00% +1,33% +0,31% +24,78%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

12m
-5,55%

12m
+19,70%

12Mm
+32,48%

12M
+27,87%

Z Treasury 10y

4,70 %
D S M 12m
-0,42% +1,51% +3,07% +10,07%

A\ Minério de ferro

95,09 uss
D s M 12m
+0,01% +1,26% -3,28% -6,80%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

5,9514 rs
D s m
-0,25% +0,34% +1,65%
£ Dow Jones
53.770,27 pts
D s M
-0,04% -1,07% +2,42%
¥ ouro
4.449,60 uss
D s m
+0,92% +4,89% +9,57%
£ Milho (CBOT)
478,25 uscibu
D s m
+4,65% +8,94% +10,26%
Ml shanghai
3.927 pis
D s m
-0,50% +0,68% -1,01%
= DAX
26.479 pts
D s M
+0,56% +1,30% +5,30%
£ pow fut.
53.990 pts
D s m
+0,22% -0,04% +2,27%

12mMm
+6,61%

12m
+9,48%

12Mm

+19,91%

. Kospi
6.813 pts

D s M 12M
+3,56% +8,21% -0,63% +111,31%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y

99,90 4,22 %
D S M 12Mm D S M
-0,11% -0,07% -1,03% +2,11% -0,71% +0,48%  +0,24%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,00% 0,0517%

a.a. diario

R$ 5,1639

BCB nominal

13,85%

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA

12m

+12,23%

INVESTIDOR DIA
Estrangeiro -4,7 bi
Institucional +3,6 bi
Pessoa fisica +0,6 bi
Inst. Financeira +0,4 bi
Outros +0,2 bi
INFLA(;AO & CUSTO DE VIDA
COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)
Diesel S10 Etanol
R$ 6,113 R$ 4,530
AGRO FisICO - CEPEAJ/ESALQ
= Boi gordo Soja
346,50 srLI@ 146,34 Bruisceokg
D S M 12M D S M 12M
-0,26% -0,59% +6,75% +1,00% +0,99% +3,89%
EMPRESAS

E Treasury 10y

4,70 %
D s M 12M
-0,42% +1,51% +3,07% +10,07%

4,44%

acumulado

14,54%

nominal

30 DIAS
-10,7 bi
+3,4 bi
+2,3 bi
+3,1 bi
+1,8 bi
Gasolina
R$ 6,203
£Z Milho
66,15 BRLIsc60kg
D s M 12M
+0,76% +1,99% +2,37%

» Banco do Brasil: Reportou lucro liquido ajustado de R$ 3,9 bilhdes no segundo trimestre de 2026.

RS bilhdes - (+) entra | (-) sai

60 DIAS
-12,8 bi
-0,1 bi
+3,8 bi
+5,4 bi
+3,8 bi

GNV
R$ 4,596

< Café arabica

1.771,09 sRruisceokg
D s M
+0,49% +2,36% +2,44%

» Americanas: Apresentou prejuizo liquido de R$ 274 milhdes e receita liquida de R$ 3,3 bilhdes no segundo trimestre.

ANO
+30,0 bi
-48,8 bi
+4,8 bi
+1,3 bi
+12,7 bi

12m

» Stellantis: Langou o modelo hibrido leve Jeep Avenger por R$ 120 mil com foco em conter a perda de participacéo de mercado no Brasil.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes pablicas utilizadas.
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