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Maxima historica do Ibovespa convive com ajuste fiscal e petroleo
em alta

Fluxo estrangeiro recorde, dolar em queda e tenséo geopolitica moldam a
semana decisiva antes do segundo turno.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 12 de outubro de 2026

ES3 IBOVESPA @ BRENT Z DOLAR £ b1 5 ANOS
209.067 106,68 4,9820 12,54%
+1,38% +1,87% -0,71%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+1,38% +8,82% +12,63% +47,53% +0,04% +0,52% +2,06% +17,43% +1,87% +6,34% +1,98% +68,48% 12,49% 12,30% 12,54%

| PANORAMA

Com a B3 fechada em feriado, o termometro do dia vem do ADR EWZ em Nova York, que avanga 0,20%, a US$ 43,63. O Ibovespa chega a pausa em
maxima histérica, acima de 209 mil pontos, acumulando 8,82% na semana, enquanto o délar recua a R$ 4,98, queda de 4,62% no periodo. O catalisador
é a defini¢do do segundo turno entre Lula e Flavio Bolsonaro, que gerou entrada recorde de capital estrangeiro, R$ 10,06 bilhdes no pregao seguinte ao
primeiro turno, segundo o Valor Data.

| FIscAL & ELEIGOES

O ajuste fiscal virou o centro do debate eleitoral. A equipe de Flavio Bolsonaro estuda, segundo a Folha, medidas de 2% do PIB, cerca de R$ 250 bilhoes,
incluindo desvincular reajustes da Previdéncia e do BPC do saldrio minimo. O candidato reagiu garantindo reajuste real a aposentados, atribuindo o
esforco aos privilégios do setor puiblico. Lula acusou o adversario de mentir, comparando a politica de reajustes do governo anterior, sob o teto de gastos,
a sua gestdo. O mercado lé o episédio como teste de governabilidade para o novo Congresso.

| PETROLEO & GEOPOLITICA

O Brent avanca a US$ 106,68, alta de 1,87% no dia e 6,34% na semana, depois de Donald Trump afirmar que considera se juntar a Ardbia Saudita no
combate aos houthis no Iémen, elevando o risco de escalada no Oriente Médio. O WTT sobe 1,98%, a US$ 93,67. Em paralelo, o Ira classificou como
insuficiente a resposta dos EUA a sua proposta de reabertura do Estreito de Ormuz, mantendo a tensdo geopolitica como vetor relevante para os pregos
de energia.

I CENARIO EXTERNO

Em Nova York, os indices abrem mistos em pregdo de liquidez reduzida pelo feriado do Dia de Colombo, com o mercado de Treasuries fechado. O Dow
Jones sobe 0,44%, o S&P 500 varia perto da estabilidade e o Nasdaq recua 0,50%, pressionado por fabricantes de chips como Micron, Intel e AMD. O
setor de energia lidera os ganhos, em linha com o petr6leo, enquanto investidores aguardam a temporada de balangos do terceiro trimestre e um discurso
da dirigente do Fed de Cleveland, Beth Hammack.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« Autoridades de imigracéo dos EUA fazem operagdo em casa de dem... * Ricardo Sardenberg: o ‘insider outsider’ da arte brasileira

(InfoMoney) (Brazil Journal)
« Lula diz que comida segue cara e culpa guerras apesar de infla...
(Poder360)

« Leite enfrenta mais exigéncias de seguranga do que IA, diz pre...

*« EWZ tem leve alta em Nova York com B3 fechada e de olho nas el...
(Valor Investe)
« Bolsas abrem mistas em NY em preg&o de menor liquidez por cont...

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA

l 28/10 Decisdo do FOMC (Fed) us

MERCADOS

BRASIL

Ibovespa
209.067 pis

D S M
+1,38% +8,82% +12,63%

12M
+47,53%
GLOBAL

£ s&P 500

7.814,62 pts

D S M
+0,04% +0,52% +2,06%

12M
+17,43%
COMMODITIES

8§ Petroleo Brent
106,68 uss

D S M
+1,87% +6,34% +1,98%

12Mm
+68,48%

= Café (ICE)
288,90 uscib

D S M
+0,68% -1,25% -7,89%

12M
-25,00%
CRIPTO

. Bitcoin

82.630 uss

D S M
-1,25% -3,68% +6,94%

12Mm
-28,25%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
69.031 pis

D S M
-0,02% +1,06% +5,97%

12M
+42,10%
EUROPA

I Stoxx 600
635,65 pts

D s M 12M
+0,65% +0,32% -0,54% +12,18%

FUTUROS EUA

= S&P fut.
7.863,75 pts

D S M 12M
+0,05% +0,48% +2,67% +17,46%

' 04/11 Decisdo do Copom (Selic) BR

£ p6lar (USDIBRL)

4,9820 rs
D s M 12M
-0,71% -4,62% -2,37% -9,80%
E Nasdaq 100
30.727,61 pts
D s M 12M
-0,50% -1,12% +4,63% +24,15%
8§ Petréleo WTI
93,67 uss
D s M 12M
+1,98% +4,74% -6,38% +57,46%
Soja (CBOT)
1.290,00 uscibu
D s M 12M
-0,15% +0,72% +0,76% +28,01%
= Ethereum
2.527 uss
D s ] 12M
-0,30% -6,79% +0,04% -39,32%
Hang Seng
24.211 ps
D s M 12M
+1,79% +1,00% -4,21% -6,48%
£ FTSE 100
10.656 pts
D s M 12M
+0,99% +1,51% +0,06% +12,85%
= Nasdagq fut.
30.957,25 pis
D s M 12M
-0,49% -1,15% +5,34% +24,22%
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préximos eventos de mercado

l 06/11 Payroll (emprego EUA) us

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

5,5612rs
D s
-1,08%  -5,29%

£ Dow Jones
51.883,49 pts

D S
+0,44% +1,20%

v
Ouro

4.192,10 uss

D S
-0,57% +0,85%

£ Milho (CBOT)
483,25 uscibu

D S
+0,73% -2,82%

Ml shanghai
nan pts

D S
+nan% +nan%

= DAX
25.278 pis

D S
+0,76% +0,09%

£ pow fut.
52.161 pis

D S
+0,45% +1,17%

Small Caps
139,80 pis
M 12m D s M 12Mm
-6,07% -13,13% +4,03% +20,17% +26,86% +35,14%
Z Treasury 10y
5,22 %
M 12m D s M 12m
-1,31% +12,62% -1,14% -0,38% +8,75% +26,39%
A\ Minério de ferro
90,68 uss
M 12m D s M 12m
-4,92% +1,43% -0,33% -0,73% -8,75% -14,88%
M 12m
-5,29% +17,65%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

. Kospi

nan pts
M 12m D S M 12M
+nan% +nan% +nan% +nan% +nan% +nan%
M 12m
-1,14% +3,65%
M 12M
-0,81% +12,66%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y E Treasury 10y
102,58 4,75 % 5,22
D s M 12Mm D s M 12m D s M 12m
+0,36% +0,40% +3,49% +3,33% -0,42% -0,63% +8,20% +32,68% -1,14% -0,38% +8,75% +26,39%

CENARIO MACRO - BRASIL

13,75% 0,0508%

a.a. diario

4,58%

acumulado

R$ 4,9892 12,49%

BCB nominal

12,54%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro -0,6 bi +16,8 bi +9,6 bi +46,4 bi
Institucional +0,7 bi -8,0 bi -0,4 bi -48,5 bi
Pessoa fisica +0,2 bi -4,4 bi -5,3 bi -1,5 bi
Inst. Financeira +0,2 bi -1,6 bi -1,8 bi -0,9 bi
Outros -0,4 bi -2,7 bi -2,2 bi +4,5 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
377,80 8rLIG 154,75 Bruisceokg 67,35 BRLIsc60kg 1.531,88 BRruiscookg
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,40% +2,14% +8,10% -0,10% -3,24%  -3,35% +0,25% -1,72%  -4,50% -0,85% -2,55% -7,01%
EMPRESAS

» McDonald's perde participacdo de mercado para Chick-fil-A e cadeias de café no segmento de refei¢cdes rapidas nos EUA

» Inditex (Zara): participacéo de 5,05% de Sandra Ortega avaliada em cerca de € 8,5 bilhdes, sem papel ativo na gestdo da companhia

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13
Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolucdo CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido néo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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