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Petroleo acima de US$ 100 e tensoes politicas moldam o apetite por
risco

Enquanto a escalada militar no Oriente Médio impulsiona as commaodities, o
cenario politico doméstico lida com polarizag@o precoce e manifestos pela

reforma tributaria.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 9 de setembro de 2026
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A escalada das tensdes geopoliticas voltou a ditar o ritmo dos mercados globais, empurrando o petréleo Brent para além da marca de US$ 100 o barril

pela primeira vez desde julho. A retaliagdo militar dos Estados Unidos contra forgas iranianas acendeu o sinal de alerta sobre possiveis interrup¢des no

fornecimento de energia no Oriente Médio, elevando projecdes do Goldman Sachs para até US$ 120. Esse avanco das commodities adiciona pressdo

sobre as leituras de inflagdo globais, monitoradas de perto pelos investidores antes da proxima reunido de politica monetéria do Federal Reserve.

I CONJUNTURA NACIONAL

No ambiente doméstico, a disputa eleitoral para 2026 comeca a se desenhar em um quadro de polarizagdo e fric¢do institucional. A pesquisa Gerp aponta

o presidente Lula com 49% de rejeicdo, enquanto o senador Flavio Bolsonaro registra 40%, refletindo um cenério altamente dividido. Essa volatilidade

politica é amplificada pelas tensdes no Judiciario, com desdobramentos envolvendo o Supremo Tribunal Federal que mantém o prémio de risco elevado e

pautam as discussdes no ambiente de negocios, sobrepondo-se temporariamente a uma agenda econdmica local esvaziada.

| DEBATE FISCAL

Diante do clima de incerteza politica, um grupo expressivo de 98 empresarios, economistas e ex-ministros enviou uma carta-manifesto aos pré-

candidatos a Presidéncia defendendo de forma enfética a continuidade da reforma tributaria sobre o consumo. Os signatdrios alertam que qualquer

interrupcao no processo gerara uma grave inseguranga juridica para as empresas e entes federativos que ja investem na adaptacdo ao novo modelo. O

manifesto ressalta que eventuais divergéncias pontuais devem ser resolvidas no debate democratico, sem comprometer os ganhos estruturais de longo

prazo.

| PoLiTICA MONETARIA

O comportamento da atividade econémica brasileira, que demonstra desaceleracdao mais lenta do que o projetado, levanta discussdes sobre os limites da

politica monetéria. Para a Riza Asset, a taxa Selic em 14% ndo carece de poténcia, mas enfrenta uma limitagdo de alcance na sociedade. Essa estreiteza

do canal de transmissao do crédito faz com que uma parcela menor dos agentes econémicos seja diretamente afetada pelas decisoes do Banco Central,

exigindo a manutengdo de taxas de juros reais elevadas por um periodo mais prolongado para assegurar a convergéncia da inflacdo a meta.

(Valor Investe)

(Valor Financas)

(Brazil Journal)

MATERIAS CONSULTADAS - 6 FONTES

« Petréleo acima de US$ 100 pela primeira vez desde julho, eleig...

« Agenda do dia: Leildo de T-notes de 10 anos nos EUA é destaque

« Com “desglobalizac¢éo”, Wellington vé mais valor na Europa que ...

« Industrias e grandes empresas vao investir R$ 1,1 bi em expans...

(G1 Economia)

« Com temor de retrocessos, grupo envia carta aos presidenciavei...

(Folha Mercado)

« Gerp: Lula é rejeitado por 49% dos eleitores; Flavio, por 40%

(CNN Brasil)
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FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +1,4 bi -11,9 bi -10,4 bi +29,4 bi
Institucional -1,2 bi +10,5 bi +4,1 bi -48,0 bi
Pessoa fisica -0,2 bi +0,4 bi +0,5 bi +4,9 bi
Inst. Financeira +0,0 bi +0,3 bi +3,2 bi +0,5 bi
Outros +0,0 bi +0,9 bi +2,6 bi +13,1 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ
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EMPRESAS

» Cosan: Protocola processo para deslistagem de suas acdes na Bolsa de Nova York (NYSE)
» Enjoei: Aprova proposta de grupamento de suas agdes ordinérias na proporgao de 10 para 1

» Banco do Brasil: Realiza atualizagédo dos valores de proventos por agéo ordinaria a serem distribuidos aos seus acionistas

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes pablicas utilizadas.
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