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Emprego fraco nos EUA alivia dolar e eleva ouro, mas Ibovespa
recua com balancos

O fechamento inesperado de vagas de trabalho nos Estados Unidos arrefece
apostas de alta de juros pelo Federal Reserve e dita o ritmo dos mercados

globais nesta sexta-feira.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 7 de agosto de 2026
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| CENARIO EXTERNO

O fechamento surpresa de 23 mil postos de trabalho em julho nos Estados Unidos, revelado pelo relatério Payroll, trouxe uma mudanca de dindmica para
os mercados globais nesta sexta-feira. O dado frustrou amplamente as estimativas de mercado, que apontavam para a criacao de 80 mil vagas, e acendeu
um sinal de alerta sobre a velocidade de desaquecimento da maior economia do mundo. Como reflexo imediato, as apostas em um novo aperto monetario

por parte do Federal Reserve recuaram de 57% para 43,9%, enquanto a probabilidade de manutencdo dos juros saltou para cerca de 60%.

| cAmBIO E ATIVOS

A desaceleracao do mercado de trabalho norte-americano pressionou o délar globalmente e impulsionou os ativos de protecdo. No cenario doméstico, a
moeda norte-americana a vista recuou 1,11%, encerrando o dia cotada a R$ 5,08, embora tenha acumulado uma leve alta de 0,07% na semana. O grande
destaque do dia, contudo, foi o ouro, que registrou forte valorizacdo diaria de 3,71% e ultrapassou a marca de US$ 4.399 a onga-troy, consolidando um
ganho semanal superior a 7%, o melhor desempenho desde janeiro, sustentado pelo alivio nas projecdes de juros nos Estados Unidos.

| MERCADO LOCAL

Apesar do alivio no cdmbio, o Ibovespa ndo acompanhou o otimismo das bolsas de Nova York e fechou em queda de 1,73%, aos 172.513 pontos,
pressionado pela temporada de balancos corporativos e por ruidos no setor de energia. A Petrobras esteve no centro dos debates ap6s a Agéncia Nacional
do Petr6leo (ANP) abrir consulta publica para o programa de "gas release", que visa reduzir a domindancia da estatal e leiloar volumes de gas natural. O
diretor da ANP acusou a petroleira de atuar como intermediaria e encarecer o insumo, comprando a US$ 3,80 por milhdo de BTU e revendendo por até

US$ 12,40, enquanto a gestao da estatal defendeu a racionalidade comercial da companhia.

I FLUXO COMERCIAL

No campo das exportacdes, a lideranga da Petrobras buscou tranquilizar investidores ao projetar a normalizacdo das vendas de petréleo para a China nos
proximos meses. No segundo trimestre, os embarques para o pais asiatico sofreram uma retragdo expressiva de 37%, reduzindo a participacdo chinesa
nas exportacoes da estatal de 62% para 35%, devido a utilizacao de estoques locais e menor refino por Pequim. Paralelamente, o comércio exterior
brasileiro de forma geral comeca a sentir os impactos das novas tarifas aduaneiras impostas pelos Estados Unidos, que resultaram em uma queda de 5%

nas exportacoes nacionais para o mercado americano em julho.

MATERIAS CONSULTADAS - 10 FONTES

« Vendas para a China devem voltar ao normal, diz diretora da Pe...
(Poder360)

« Crise do BRB: 'Politizar € um erro’, diz Celina ap6s criticas ...

« Délar hoje cai 0,41%, a R$ 5,08, seguindo exterior, ap6s payro...
(InfoMoney)

« Ouro tem forte alta com dados de emprego nos EUA e acumula gan...
(G1 Economia)

« Dispositivo de IA da OpenAl tera formato de um donut e custara...
(Folha Mercado)

(Valor Investe)
« No gas, Petrobras é “atravessadora”, diz diretor da ANP. “N&o ...
(Brazil Journal)
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R$ bilhées - (+) entra | (-) sai

INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro -0,7 bi +1,5 bi -4,2 bi +43,1 bi
Institucional -1,7 bi -6,3 bi -6,7 bi -59,9 bi
Pessoa fisica -0,4 bi +0,1 bi +2,6 bi +2,9 bi
Inst. Financeira +0,2 bi +2,9 bi +5,6 bi +1,2 bi
Outros +2,7 bi +1,7 bi +2,7 bi +12,7 bi
INFLACAO & CUSTO DE VIDA
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EMPRESAS

» PETROBRAS: ANP estuda programa de leildes compulsérios de gas natural (‘gas release') para reduzir poder de mercado da estatal.
» PETROBRAS: Estatal projeta recuperagéo nas exportacoes de petréleo para a China ap6s queda de 37% nos embarques do segundo trimestre.

» BANCO DE BRASILIA (BRB): Governo do Distrito Federal e Uni&o travam disputa sobre liberac&o de socorro financeiro de R$ 6,6 bilhdes.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13
Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolucdo CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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