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Equilibrio Geopolitico e Decisao de Juros Pautam as Expectativas
Globais

Sinalizacbes de trégua no Oriente Médio coincidem com a aguardada decisdo
do Copom e novos dados de atividade global.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 5 de agosto de 2026
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I TENSOES GLOBAIS

As sinalizagdes de um possivel acordo provisério entre os Estados Unidos e o Ira para a reabertura do Estreito de Ormuz trouxeram algum alivio aos
mercados globais nas negocia¢des overnight. Embora o governo iraniano tenha indicado que o pacto definitivo pode sofrer atrasos caso as pressdes norte-
americanas persistam, a perspectiva de desbloqueio da via por onde passa um quinto das remessas mundiais de energia ajudou a moderar as pressoes
imediatas sobre os precos do petréleo, que vinham pressionados pela escalada recente de conflitos no Oriente Médio. Esse cendrio se desenvolve
paralelamente a cobranca do presidente Donald Trump sobre as refinarias e petroleiras americanas ap6s a alta acumulada de 30% na gasolina no varejo
dos Estados Unidos, que atingiu a média de 4,095 délares por galao.

| bpECISAo Do coPoM

No ambiente doméstico, as atengOes estdo concentradas na reunido do Comité de Politica Monetéria (Copom), que deve anunciar sua decisdo sobre a taxa
bésica de juros, a Selic, atualmente situada em 14,25% ao ano. O mercado projeta majoritariamente uma reducdo de 0,25 ponto percentual, levando a
taxa para 14% ao ano, mas o principal foco de atengdo reside nas sinaliza¢des do colegiado para os proximos meses diante de um cendrio fiscal em
debate. A discussao sobre a ancoragem das expectativas inflacionérias é essencial, uma vez que a preservagdo de metas criveis de inflagdo tem se
mostrado historicamente o caminho mais seguro para a queda estrutural dos juros reais, sem a necessidade de alteragdes artificiais nos pardmetros
estabelecidos.

| ATIVIDADE ECONOMICA

Os indicadores de atividade econdmica trazem dados relevantes para mapear o ritmo de recuperacdo global e nacional. Na Zona do Euro, o Indice de
Gerentes de Compras (PMI) de servicos avangou para 51,7 pontos em julho, superando a estimativa prévia de 51,6 pontos e sinalizando expansdo do
setor. No Brasil, os investidores aguardam a divulgacdo do PMI de servicos e composto pela S&P Global para avaliar se a trajetéria de leve expansao
observada em junho, quando o indice de atividade de servicos registrou 51,3 pontos, continuara a se consolidar e a impulsionar o PIB no segundo
semestre.

| LIGBES DE MERCADO

O encerramento do periodo recente trouxe licdes importantes sobre a diferenca entre especulacdo e investimento no setor de tecnologia, especialmente
apos a correcdo de 7% no indice Nasdaq 100 e perdas severas em veiculos alavancados de semicondutores. Enquanto o mercado absorve esses ajustes de
curto prazo, o setor de inteligéncia artificial continua a direcionar fluxos substanciais de investimentos corporativos de longo prazo, exemplificados pelo
plano da desenvolvedora miHoYo de investir até 15 bilhdes de ddlares em tecnologia de IA. Paralelamente, no segmento de mobilidade, a startup Moove
captou 250 milhdes de délares a um valuation de 2,1 bilhdes de délares para expandir frotas de veiculos autbnomos em parceria com a Waymo.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« PMI de servigos do euro avanga a 51,7 em julho e supera prévia... * A Moove vai operar carros autbnomos com a Waymo — e ja vale US...

(InfoMoney) (Brazil Journal)
« |A amplia producé@o de games, mas inovagao segue limitada
(Poder360)

« Gasolina sobe 30% nos EUA e Trump cobra petroleiras; entenda o...

« Trump sinaliza estar perto de acordo com Ird em dia de decis&o...
(Valor Investe)
« Agenda do dia: Decisdo do Copom é destaque

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA
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l 16/09 Decisdo do FOMC (Fed) us
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AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

®; Kospi
6.598 pts

D S M 12M
+3,76% +16,51% -18,05% +106,32%



CAMBIO/JUROS
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CENARIO MACRO - BRASIL
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R$ 5,1053

BCB nominal

13,73%

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA

E Treasury 10y

4,64%

acumulado

14,29%

nominal

RS bilhdes - (+) entra | (-) sai

INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro +0,1 bi +1,9 bi -3,8 bi +44,0 bi
Institucional -0,2 bi -5,0 bi -5,8 bi -58,1 bi
Pessoa fisica -0,0 bi +1,1 bi +3,4 bi +3,3 bi
Inst. Financeira +0,1 bi +2,8 bi +5,9 bi +0,8 bi
Outros +0,1 bi -0,8 bi +0,2 bi +10,0 bi
INFLA(;AO & CUSTO DE VIDA
COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)
Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596
AGRO FisICO - CEPEAJ/ESALQ
% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
350,20 srLI@ 144,12 Bruisceokg 65,17 BRLIsc60kg 1.729,84 BRruisco0kg
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EMPRESAS

» Moove: captacdo de US$ 250 milhdes em rodada Série C com valuation de US$ 2,1 bilhdes para expansao de carros autbnomos
» Glencore: resultado com Ebitda ajustado de US$ 10,115 bilhdes e planos para listagem secundaria na Austrélia
» miHoYo: plano de investimento estratégico de até US$ 15 bilhdes em inteligéncia artificial nos proximos trés anos

» SpaceX: recuo de 8% nas negociacdes prévias ao mercado apoés a divulgacéo de seus resultados financeiros

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de caréater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condic&o de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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