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Copom e temporada de balancos dominam as atencoes no preé-
mercado

Expectativa de corte da Selic para 14% e resultados corporativos de peso
pautam o ritmo dos negocios nesta terca-feira.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 4 de agosto de 2026
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| CENARIO MACRO

O mercado inicia esta ter¢a-feira com as ateng¢des voltadas ao inicio da reunido de dois dias do Comité de Politica Monetaria (Copom), que definira os
rumos da taxa Selic na quarta-feira. O consenso aponta para uma redugdo de 0,25 ponto percentual, o que levaria a taxa bésica de juros para 14% ao ano.
No entanto, o foco principal dos investidores recai sobre os sinais emitidos pelo Banco Central para os proximos meses, especialmente apds o relatério
Focus ajustar a expectativa da inflagdo para 5,03% e abrir espago para uma Selic de 13,75% ao final deste ano.

| commopiTIES

No mercado de commodities, o petréleo Brent exibe leve alta de 1,06% nesta manhd, cotado a US$ 84,66 o barril, apés recuar significativamente na
sessdo anterior sob a influéncia de sinais de arrefecimento nas tensdes do Oriente Médio. O movimento de ontem, motivado por declaragdes do governo
norte-americano sobre um possivel entendimento com o Ird, ajudou a aliviar as pressoes inflaciondrias globais, embora tenha pesado sobre as a¢des da

Petrobras na B3. Paralelamente, o minério de ferro estende perdas com recuo de 4,43%, negociado a US$ 93,66.

I TENSOES COMERCIAIS

No ambiente internacional, as disputas tariférias ganham novos desdobramentos com a agao judicial movida por vinte e cinco estados norte-americanos
contra a administracao de Donald Trump. O grupo questiona a legalidade das tarifas de até 12,5% impostas a dezenas de parceiros comerciais, incluindo
o Brasil e a Unido Europeia, sob a justificativa de combate ao trabalho for¢ado. Os estados autores da contestagdo classificam as barreiras como

arbitrérias e potencialmente prejudiciais a atividade econdmica norte-americana.

I CENARIO CORPORATIVO

A agenda de resultados corporativos do segundo trimestre promete movimentar o mercado doméstico apés o fechamento, com os balancos de gigantes
como Itat Unibanco, Gerdau e Prio. Setorialmente, o mercado elétrico monitora as discussdes na Aneel sobre a renovacao de concessoes hidrelétricas
condicionada a novos investimentos, caso do projeto de R$ 2,67 bilhdes proposto pela Engie para a usina de Salto Santiago, que enfrenta resisténcia de

concorrentes favoraveis a realizagdo de novos leildes.

MATERIAS CONSULTADAS - 10 FONTES

« Lucro trimestral da BP dobra para mais de US$ 5 bi ap6s alta n... * Aneel discute esticar concesséo da Engie; Copel e AXIA se opdem

(InfoMoney)
« Atencédo do investidor se volta para Copom e balangos de Itad e...

(Brazil Journal)

« PF faz operacéo contra contrabando de substancias emagrecedoras
(Poder360)

« Os Estados americanos que tentam barrar tarifas de Trump contr...

(Valor Investe)

* BRB convoca assembleia para aprovar processo contra ex-adminis...
(G1 Economia)

(Valor Financas)
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NA AGENDA

préximos eventos de mercado
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l 16/09 Decisdo do FOMC (Fed) us
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+2,02% -3,96% +3,26% +12,96%
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INTERNACIONAL
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CAMBIO/JUROS
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CENARIO MACRO - BRASIL

14,25% 0,0525%

a.a. diario

4,64%

acumulado

R$ 5,0723 13,78%

BCB nominal

14,45%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA R$ bilhdes - (+) entra | (-) sai
INVESTIDOR DIA 30 DIAS 60 DIAS ANO
Estrangeiro -0,6 bi +2,1 bi -5,7 bi +41,8 bi
Institucional +1,3 bi -5,4 bi -3,6 bi -56,1 bi
Pessoa fisica -0,4 bi +1,4 bi +4,6 bi +3,5 bi
Inst. Financeira -0,0 bi +2,5 bi +4,9 bi +0,6 bi
Outros -0,3 bi -0,7 bi -0,2 bi +10,2 bi

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10 Etanol Gasolina GNV
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203 R$ 4,596

AGRO FiSICO - CEPEA/ESALQ

% Boi gordo Soja £Z Milho = Café arabica
347,90 srLI@ 144,04 Bruisceokg 65,24 BRLisc60kg 1.712,28 BRruiscookg
D s M 12M D s M 12M D s M 12M D s M 12M
+0,39% +1,06% +5,47% -0,60% -2,51% +6,34% -0,02% -0,35% +1,86% -1,83% -0,78% +4,65%
EMPRESAS

» BB Seguridade (BBSE3): aprovacgao de R$ 3,85 bilhdes em dividendos com pagamento em setembro
» Pague Menos (PGMN3): lucro liquido avanga 22,2% no segundo trimestre, atingindo R$ 73,6 milhdes

» Engie: proposta de investimento de R$ 2,67 bilhdes na usina de Salto Santiago sob andlise da Aneel

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolu¢do CVM n° 178, na condicéo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este conteildo ndo configura anélise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrugdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacé&o, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes pablicas utilizadas.
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