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Estabilidade no Ibovespa e rotacao global marcam inicio de agosto

Entre o alivio geopolitico que derrubou o petréleo e a pressdo nas commodities
brasileiras, mercado doméstico encerra estavel na contramao de Nova York.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 3 de agosto de 2026

ESJ IBOVESPA § BRENT E DOLAR Es3 DI 5 ANOS
178.000 83,72 5,0823 14,63%
+0,00% -7,10% +0,08%
IBOVESPA S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+0,00% +1,52% +2,14% +33,86% +1,48% +2,53% +1,57% +20,07% -7,10% -5,25% +16,60% +21,76% 13,90% 14,19% 14,63%

| cENARIO GLOBAL

O més de agosto iniciou-se com uma importante mudanga de percepcao no ambiente internacional, decorrente de uma trégua tempordria nas tensdes
diplomaticas entre os Estados Unidos e o Ira. Esse arrefecimento de riscos provocou um recuo expressivo nas cotacdes das commodities energéticas,
levando o barril de petréleo Brent a desvalorizar 7,10%, cotado a US$ 83,72. Por outro lado, a reducdo do prémio de risco global impulsionou as bolsas
norte-americanas, com o indice Nasdaq registrando alta de 1,78% em um pregdo marcado pela retomada do apetite por empresas de tecnologia e
inovacao.

I MERCADO DOMESTICO

No plano doméstico, o Tbovespa operou descorrelacionado dos pares emergentes e fechou em estabilidade absoluta, mantendo-se na marca dos 178.000
pontos com volume de negécios modesto, somando R$ 15,9 bilhdes. O recuo expressivo do petréleo e do minério de ferro pesou diretamente sobre
gigantes do indice, com Vale ON recuando 2,15% e Petrobras PN caindo 0,85%, o que limitou uma reagdo mais robusta da bolsa brasileira. Esse
movimento de baixa foi contrabalancado pela valorizacdo de grandes institui¢des financeiras, com destaque para a alta de 1,19% nas a¢des ordindrias do
Bradesco. No mercado secundario de juros, a taxa do DI para janeiro de 2036 cedeu de 14,67% para 14,47%, sinalizando um alivio nos prémios de risco

de longo prazo.

I MOVIMENTOS CORPORATIVOS

O ambiente corporativo local registrou forte agitacdo com antincios de reestruturagdo e prévias operacionais. As acdes ordinarias da Randoncorp saltaram
expressivos 41,77% ap6s a controladora anunciar uma proposta de OPA por permuta de papéis com a Frasle, oferecendo aos acionistas minoritarios um
prémio estimado em 65% sobre o preco de fechamento anterior. Em contrapartida, as acoes da CSN despencaram 6,82% ap6s a divulgagdo de sua prévia
operacional do segundo trimestre de 2026. O mercado reagiu negativamente a expansao de R$ 3,5 bilhdes na divida liquida da sidertirgica, o que renovou
os temores de analistas quanto a sustentabilidade do fluxo de caixa e ao custo financeiro de seu endividamento.

| AGRONEGOCIO E MERCADO

O setor de agronegdcio esteve sob andlise apds debates acerca da previsibilidade dos resultados financeiros da 3tentos. Historicamente, as estimativas do

consenso de mercado para o EBITDA trimestral da companhia apresentam um desvio médio de 35% em relacdo aos dados efetivos desde seu processo de
abertura de capital em 2021. Essa recorrente disparidade de previsdes, decorrente em grande parte de ruidos na comunicacao operacional do negécio, tem
provocado episédios de forte oscilagdo nas agdes antes de divulgacdes de balanco, reforcando a postura cautelosa de investidores institucionais.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« Randon ON sobe 42% apés controlador propor OPA por RAPT3 com t... * Por que o mercado n&o acerta na 3tentos

(InfoMoney) (Brazil Journal)

« 'Velha economia’ do Ibovespa perde a primeira batalha do 'més ... « 25 estados americanos entram na Justi¢a contra novas tarifas i...

(Valor Investe) (G1 Economia)

« Justica dos EUA decide a favor da Gilead e conclui que farmacé...
(Folha Mercado)

« Ibovespa fecha estavel, na contraméao de emergentes, com perdas...
(Valor Financas)




MWAM | necton

Uma e tual

CAPITAL

NA AGENDA

Fechamento
3 de agosto de 2026 - 17h33

préximos eventos de mercado

l 05/08 Decisé@o do Copom (Selic) BR ' 07/08 Payroll (emprego EUA) us l 04/09 Payroll (emprego EUA) us l 16/09 Decisdo do Copom (Selic) BR

l 16/09 Decisdo do FOMC (Fed) us

MERCADOS variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses
BRASIL
B Ibovespa E pélar (USDIBRL) B Euro (EUR/BRL) ESJ Small Caps
178.000 pts 5,0823 rs 5,8474 rs 108,07 pts
D s M 12M D s M 12Mm D s M 12Mm D s M 12M
+0,00% +1,52% +2,14% +33,86% +0,08% -0,00% -2,68% -8,23% -0,01% +1,10% -1,88% -8,78% +0,76% +1,28% -0,99% +5,98%
GLOBAL
£ s&P 500 E Nasdaq 100 E pow Jones E Treasury 10y
7600,50 pts 28776,80 pts 53178,41 pts 4,75 %
D s M 12Mm D s M 12Mm D s M 12Mm D s M 12M
+1,48% +2,53% +1,57% +20,07% +1,78% +2,63% -1,88% +24,10% +1,32% +1,85% +0,53% +20,38% +1,50% +1,28% +6,03% +8,70%
COMMODITIES
§ Petroleo Brent § Petréleo WTI ¥ ouro A\ Minério de ferro
83,72 uss 80,20 uss 4.107,50 uss 98,00 uss
D s M 12M D s M 12Mm D s M 12M D s M 12M
-7,10% -5,25% +16,60% +21,76% -5,28% -2,92% +16,76% +20,98% +1,44% +0,81% -0,13% +21,73% -0,25% -0,43% -0,37% -2,75%
= Café (ICE) Soja (CBOT) £# Milho (CBOT)
321,15 usenn 1.192,25 uscibu 473,00 useibu
D s M 12M D s M 12Mm D 3 M 12M
-3,30% -1,05% +1,74% +11,30% +1,73% -1,34% +5,35% +23,04% +7,32% +4,70% +11,29% +22,22%
CRIPTO
. Bitcoin . Ethereum
63.900 uss 1.871uss
D s M 12M D s M 12Mm
+0,66% +0,27% +1,29% -44,05% -0,62% -1,05% +5,16% -46,51%
DESTAQUES DO PREGAO ¥ maiores altas e baixas dos indices
ES3 Ibovespa +0,00% ES3 Small Caps +0,76% [ ¥ = S&P 500 +1,48% ] [ ¥ = Nasdaq +1,78% ]
[ ® IFIX -0,67% ] £ Délar +0,08% Rs 5,0823 B Euro -0,01% R$ 5,8474 = Bitcoin +0,66%
. Ether -0,62% [ ” @ Petroleo -7,10% ] ¥ Ouro +1,44% = Café -0,13%
Soja -0,26% ¢4 Milho -0,08% = Boi -0,10%
INTERNACIONAL AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros
AsSIA
®  Nikkei 225 EJ Hang Seng Shanghai ®; Kospi
64.362 pts 25.884 pts nan pts 6.595 pts
D s M 12M D s M 12Mm D s M 12Mm D s M 12M
+4,03% -0,39% -8,67% +59,74% +0,10% +3,69% +13,13% +4,65% +nan% +nan% +nan% +nan% +17,91% -1,42% -20,57% +109,53%



EUROPA
I Stoxx 600
652,09 pts

D s M
+0,45% +1,16% -0,10%

12m
+20,62%

FUTUROS EUA

E s&P fut.
7.633,75pts

D S M 12M
+1,52% +2,49% +1,40% +20,10%

CAMBIO/JUROS

Z= pélar (DXY)

99,97
D S M 12M
+0,17% -1,52% -0,88% +1,20%

CENARIO MACRO - BRASIL

R$ 5,0723

BCB

FLUXO DE CAPITAL -

INVESTIDOR
Estrangeiro
Institucional
Pessoa fisica
Inst. Financeira

Outros

£ FTSE 100
10.858 pts

D s
-0,10% +0,70%

E Nasdagq fut.
28.928,75 pts

D S
+1,85% +2,62%

E Treasury 2y

4,28 %
D s
+1,18% -1,15%

0,0525%

diario

13,90%

nominal

VISTA

INFLAGCAO & CUSTO DE VIDA

M 12M
+1,67% +18,95%

M i2m
-2,12% +24,18%

M 12m
+2,64% +8,63%

DIA
-0,6 bi
+1,3 bi
-0,4 bi
-0,0 bi
-0,3 bi

COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)

Diesel S10
R$ 6,113

AGRO FiSICO - CEPEAIESALQ

¥ Boi gordo
346,55 srLIG
D s M 12m
-0,10% +0,68% +3,36%
EMPRESAS

Etanol

R$ 4,530

Soja
144,91 eruisceokg

D S
-0,26% -2,33%

M 12m
+7,88%

™ DAX
26.001 pts
D s M
+1,45% +2,52% +0,86%
£ Dow fut.
53.395 pis
D s M
+1,44% +1,93% +0,40%
£= Treasury 10y
4,75 %
D s M
+1,50% +1,28% +6,03%

4,64%

acumulado

14,63%

nominal

30 DIAS
+2,1 bi
-5,4 bi
+1,4 bi
+2,5 bi
-0,7 bi
Gasolina
R$ 6,203
£7 Milho
65,25 BRLIsc60kg
D s M
-0,08% -0,75%

+1,92%

i2m

+9,44%

12Mm

+20,52%

12Mm

+8,70%

12Mm

R$ bilhées - (+) entra | (-) sai

60 DIAS
-5,7 bi
-3,6 bi
+4,6 bi
+4,9 bi
-0,2 bi

GNV
R$ 4,596

< Café arabica
1.744,18 sruisceokg

D S
-0,13% +4,05%

M

+4,72%

ANO
+41,8 bi
-56,1 bi
+3,5 bi
+0,6 bi
+10,2 bi

12M

» RANDONCORP: Proposta de oferta publica de aquisicao por permuta prevé a entrega de 1 agdo da Frasle para cada 2,7 a¢des ordinarias

adquiridas.

» CSN: Divulgacéo de dados preliminares do segundo trimestre de 2026 indica aumento expressivo de passivos e eleva custos de transicao de

divida.

» 3TENTOS: Levantamento histérico aponta desvios médios de até 35% nas projecdes de consenso sobre o EBITDA trimestral da companhia.

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

Material de carater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condi¢éo de preposta do Banco
BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patrimonio do cliente

Este contetido nédo configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacdo, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de

qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situagado financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatério especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.



Na realizacéo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milhdo a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.

Ouvidoria al: ¥ 8 - mwmcapital.com.br erado em O - Fontes: B - yfinance - FRED - Focus
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