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Abertura com liquidez menor e ruido comercial no radar

Feriado nos EUA reduz a liquidez, enquanto tarifas, industria doméstica e juros
globais organizam a leitura da pré-abertura.

Por André Pereira de Melo, CFP | MWM Capital - 3 de julho de 2026

S Ewz (BRASIL) § BRENT £ DOLAR EJ D1 5 ANOS
34,43 71,91 5,2060 14,41%
+0,73% +0,15% -0,28%
EWZ - BRASIL S&P 500 BRENT CURVA DE JUROS
Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses Dia Semana Més 12 meses 1Ano 3 anos 5 anos
+0,73% +0,73% -2,86% +22,74% +0,00% +1,71% -1,66% +19,17% +0,15% -0,11% -26,48% +4,52% 14,05% 14,27% 14,41%

| PANORAMA

A sexta-feira comeca com liquidez internacional mais estreita, em razdo do feriado antecipado do Dia da Independéncia nos Estados Unidos, mas sem
vazio de temas. Na leitura de pré-abertura, 0 EWZ avancava 0,73% no overnight, enquanto o délar era cotado a R$ 5,21, em queda de 0,28%, e o juro de
10 anos dos Treasuries estava em 4,48%. A combinacdo de mercados a vista fechados em Nova York, futuros americanos positivos e commodities sem
direcdo tnica tende a concentrar a atencao nos vetores locais, sobretudo agenda econémica e ruidos comerciais.

| BRASIL E EUA

O novo ponto de tensdo entre Brasilia e Washington ganhou relevancia porque envolve a possibilidade de tarifas de 25% sobre produtos brasileiros,
proposta pelo USTR com base na Secdo 301 da Lei de Comércio de 1974. O governo brasileiro respondeu com um documento voltado a reforgar
compromissos em areas sensiveis para os americanos, como comércio digital, combate a corrupgdo e etanol, preservando o Pix fora da negociacdo. Para
o0s ativos, o tema importa menos por uma dependéncia estrutural exclusiva dos EUA, hoje menor diante de uma pauta comercial mais diversificada, e
mais pelo potencial de elevar prémio de risco em setores exportadores e na percepcdo institucional da relacdo bilateral.

| AGENDA LOCAL

No Brasil, a producdo industrial de maio é o principal dado do dia, apds uma sequéncia positiva até abril. Na leitura anterior, a industria avangou 0,7%
contra mar¢o, acumulou alta de 4,4% em quatro meses consecutivos de expansao e ficou 4,7% acima do nivel pré-pandemia, embora ainda 12,9% abaixo
do pico histérico de maio de 2011. A agenda também inclui IPC-C1 de junho e PMIs de servicos e composto, relevantes para calibrar a leitura de
atividade em um ambiente de Selic em 14,25%, IPCA em 12 meses de 4,72% e curva DI ainda elevada, com vértices de 1, 3 e 5 anos em 14,05%,
14,27% e 14,41%.

| corPoORATIVO

No noticiario de empresas, a Qualicorp informou que passou a deter, direta e indiretamente, 100% do capital social da Plural e da Oxcorp, apds acordo
com sécios minoritarios. Entre as demais manchetes corporativas, aparecem o cancelamento de 5,6 milhdes de acdes pela Natura, com aprovacao de
novo programa de recompra, a produgdo média diaria de 84,5 mil boe da Brava em junho e a alta de 10,7% da producao da PRIO no segundo trimestre.
Sdo eventos de natureza distinta, entre reorganizagao societaria, gestao de capital e dados operacionais, que entram na leitura setorial sem alterar, por si
s0, o pano de fundo macro da abertura.

MATERIAS CONSULTADAS - 8 FONTES

« Qualicorp (QUAL3) passa a deter 100% do capital social da Plur... * Thalita Reboucas: “Eu optei pela felicidade”

(InfoMoney) (Brazil Journal)
* PF prende alvo de sang&o dos EUA em operacéo contra PCC
(Poder360)

« Brasil cria centro para produzir insumos farmacéuticos e reduz...

« Novo impasse comercial entre Brasil e EUA fica no radar do mer...
(Valor Investe)
« Agenda do dia: Producéo industrial é destaque

(Valor Financas) (G1 Economia)
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NA AGENDA préximos eventos de mercado
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MERCADOS

BRASIL

EWZ (Brasil)
34,43 uss

D S M
+0,73% +0,73% -2,86%
GLOBAL

£ s&P 500
7.483,24 pts

D S M
+0,00% +1,71% -1,66%
COMMODITIES

8§ Petroleo Brent
71,91 uss

D S M
+0,15% -0,11% -26,48%

= Café (ICE)
315,65 useib

D S M
-2,67% +9,30% +21,78%
CRIPTO

. Bitcoin
61.950 uss

D S M
+0,76% +3,22% -3,23%

INTERNACIONAL

ASIA
o | Nikkei 225
69.744 ;s
D S M

+1,47% +0,55% +1,96%

EUROPA
I Stoxx 600
649,60 pts
D s M

+0,19% +2,16% +4,57%

FUTUROS EUA
= S&P fut.
7.551,50 pts

D S M
+0,31% +2,02% -0,27%

12M
+22,74%

12M
+19,17%

i2m
+4,52%

12M
+7,86%

12Mm
-43,50%

12M
+75,30%

12M
+19,46%

12M
+19,41%

£ p6lar (USDIBRL)

5,2060 rs

D s M 12M
-0,28% +0,23% +3,69% -4,06%
E Nasdaq 100
29.329,21 pts

D s M 12M
-1,61% -0,38% -4,34% +28,26%
8§ Petréleo WTI
68,67 uss

D s M 12M
-0,03% -0,81% -28,48% +2,49%

Soja (CBOT)
1.131,75 useibu

D s M 12M
+0,49% +0,38% -2,87% +7,15%
= Ethereum
1.742 uss

D s ] 12M
+2,59% +10,50% -3,84% -32,76%
B3 Hang Seng
23.350 pts

D s M 12M
+1,28% +2,99% -8,91% -2,99%
£ FTSE 100
10.619 pts

D s M 12M
-0,32% +1,05% +2,77% +20,35%
= Nasdagq fut.
29.877,50 pts

D s M 12M
+1,09% +1,73% -2,47% +29,55%

variacdo: D dia - S semana - M més - 12M doze meses

I Euro (EURIBRL)

Z Treasury 10y

4,48 %
D S M
+0,90% +1,59% +0,22%

A\ Minério de ferro

98,25 uss
D s M
-0,11% -2,11% -6,54%

12m
+5,16%

12m
+2,09%

AsialEuropa, futuros EUA, délar e juros

5,9593 rs
D s M 12M
+0,41% +1,07% +2,20% -6,86%
£ Dow Jones
52.900,07 pts
D s M 12Mm
+1,14% +1,89% +3,10% +18,01%
¥ ouro
4.189,30 uss
D 3 M 12M
+1,86% +2,71% -5,58% +25,74%
£ Milho (CBOT)
425,00 useibu
D s M 12M
+0,95% +2,47% -3,52% -1,51%
Ml shanghai
4.044 pis
D s M 12M
+0,37% +0,41% -0,99% +16,83%
= DAX
25.690 pts
D s M 12M
+0,43% +4,13% +3,61% +7,34%
£ pow fut.
53.116 pts
D s M 12M
-0,13% +1,74% +4,55% +17,78%

. Kospi
8.088 pts

D 5 M
+5,76% -3,84% -8,10%

12M
+159,55%



CAMBIO/JUROS

£ Délar (DXY) E Treasury 2y E Treasury 10y

100,78 4,17 % 4,48 %
D S M 12Mm D S M 12m D S
-0,08% -0,58% +1,25% +3,70% +0,72% +1,46% +2,96% +10,32% +0,90% +1,59%

CENARIO MACRO - BRASIL

14,25% 0,0525%

a.a. diario

4,72%

acumulado

14,05%

nominal

14,41%

nominal

FLUXO DE CAPITAL - B3 A VISTA

INVESTIDOR DIA 30 DIAS
Estrangeiro -0,6 bi -7,5 bi
Institucional +0,2 bi +0,6 bi
Pessoa fisica +0,2 bi +3,1 bi
Inst. Financeira +0,1 bi +3,1 bi
Outros +0,1 bi +0,7 bi
INFLA(;AO & CUSTO DE VIDA
COMBUSTIVEIS - ANP, MEDIA BRASIL (2025-12)
Diesel S10 Etanol Gasolina
R$ 6,113 R$ 4,530 R$ 6,203
AGRO FisICO - CEPEAJ/ESALQ
% Boi gordo Soja £Z Milho
332,758rLIG 135,08 Bruisceokg 64,13 BrLisc60kg
D S M 12M D S M 12M D S
-0,76% -2,13% -5,55% +0,57% +0,69% +4,92% +0,17% +1,36%
EMPRESAS

» Qualicorp: companhia passou a deter 100% do capital social da Plural e da Oxcorp
» Natura: cancelou 5,6 milhdes de a¢bes e aprovou novo programa de recompra
» Brava: producéo média diaria foi de 84,5 mil boe em junho

» PRIO: producao teve alta de 10,7% no segundo trimestre

MWM PRIVATE ADVISORY ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ 60.594.284/0001-13

M

+0,22%

M
-0,64%

12m
+5,16%

12m

RS bilhdes - (+) entra | (-) sai

60 DIAS ANO
-23,3 bi +31,0 bi
+15,3 bi -50,0 bi

+9,2 bi +4,1 bi

+1,0 bi +3,3 bi

-2,2 bi +11,5 bi

GNV
R$ 4,596
< Café arabica
1.656,79 BRLisco0kg
D s M 12Mm
-0,53% +8,22%

Material de caréater exclusivamente informativo, produzido pela MWM Capital | Necton, sociedade que atua como assessoria de investimentos nos termos da Resolugdo CVM n° 178, na condic&o de preposta do Banco

BTG Pactual S/A. O assessor de investimentos ndo administra nem gere o patriménio do cliente

Este contetido né&o configura andlise de valores mobiliarios nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021 (e da Instrucdo CVM n° 598/2018), ndo constitui recomendacao, oferta ou solicitagdo de compra ou venda de
qualquer ativo, e ndo considera os objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades particulares de qualquer destinatario especifico. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores aos valores investidos. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) garante até R$ 250.000,00 por
CPF/CNPJ e por conglomerado financeiro, limitado a R$ 1 milh&o a cada periodo de 4 anos. Dados de mercado podem conter atrasos e imprecisdes conforme as fontes publicas utilizadas.
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